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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Garantiga Hitelgarancia Zrt részvényeseinek

A pénziigyi kimutatasok kdonyvvizsgalatardl késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. (a ,Tarsasag”) mellékelt 2024. évi pénzigyi kimutatasainak
konyvvizsgalatat, amely pénzugyi kimutatdasok a 2024. december 31-i forduldnapra elkészitett pénzugyi
helyzetre vonatkozé kimutatasbol — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 205.755 MFt —
valamint az ugyanezen id6ponttal végz6dé évre vonatkoz6 eredményre és egyeb atfogé jdvedelemre vonatkoz6
kimutatasbdél — melyben a teljes targyévi atfogd j6vedelem 6sszesen 39.576 MFt nyereség —, sajat tbke
valtozasainak kimutatasbél, cash flow kimutatasbol, valamint a lényeges szamviteli politikai informaciékat is
tartalmazé kiegészité mellékletbél alinak.

Véleménylnk szerint a meliékelt pénzugyi kimutatasok megbizhaté és valos kepet adnak a Tarsasag 2024.
december 31-én fennadllé vagyoni és pénzigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dé tzleti évre
vonatkozé jovedelmi helyzetérdl és cash-flow-jardl az Eurdpai Unid (,EU") altal befogadott Nemzetkdzi Penzugyi
Beszamolasi Standardokban (,IFRS") foglaltakkal 6sszhangban, valamint azok minden lenyeges vonatkozasban
a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénynek (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) az EU altal befogadott IFRS-
ek szerint Osszedllitott éves beszamoléra vonatkozé kiegészitd kévetelményeinek megfeleléen készultek.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal osszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fenndlld felelésségiink bévebb leirasat jelentésunk ,A konyvvizsgald pénziigyi kimutatasok
kényvvizsgélatéért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloéi Kamara ,A konyvvizsgdldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szo6l6
szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testillete altal kiadott ,Nemzetk¢zi etikai kodex kamarai tag kénywvizsgaldéknak (a nemzetkdzi
fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” ciml kézikényvében (az IESBA Kbdex-ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6déstnk, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt
véleményinkhoz.

Egyéb kérdések

A Téarsasag 2023. december 31-ével végz6dd Uzleti évére vonatkozé pénzigyi kimutatasait masik
konyvvizsgalo ellenérizte, aki ezekre a pénzugyi kimutatasokra vonatkozéan 2024. majus 13-an mingsites
nelkuli vélemenyt bocsatott ki.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 2024. évi Uzleti jelentésébdl és éves jelentésbél alinak. A
vezetés felelés az egyéb informaciokért és az Uzleti jelentésnek a szamwviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozé elbirdsaival dsszhangban térténd elkészitéséért. A fuggetien koényvvizsgalodi jelentésink

WVélemény' szakaszaban az pénzlgyi kimutatdsokra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra.

Az pénzigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink a fent azonositott
egyeb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e az pénzigyi kimutatasoknak vagy a koényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyeébként Ggy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve, egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival tsszhangban van-e, és errél, valamint az (zleti
jelentés és az pénzlgyi kimutatasok 6sszhangjaré! vélemény nyilvanitasa.

Véleménylnk szerint Garantiga Hitelgarancia Zrt. 2024. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
Osszhangban van Garantiga Hitelgarancia Zrt. 2024. évi pénzigyi kimutatasaival és a szamviteli térvény
vonatkozo elbirasaival. Mivel egyéb més jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir elé tovabbi kovetelményeket az
Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrél és annak kdrnyezetérdl a kényvvizsgalat sordn megszerzett ismereteink alapjan
jelentést kell tenntink arrdl, hogy tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthets hibas kézlés (Iényeges
hibas allitas) az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kézlés (hibas allitas) milyen jellegu.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irAnyitassal megbizott személyek feleléssége a pénziigyi kimutatasokért

A vezetes felelés a megbizhatd és valos képet add pénzigyi kimutatasoknak az Eurépai Unio altal befogadott
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal 6sszhangban térténd, valamint a
szamviteli torvény EU altal befogadott IFRS-ek szerint 6sszedllitott éves beszamoléra vonatkozé kiegészitd
kbvetelményeinek megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szUkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabol eredé Iényeges hibas allitastol
mentes pénzigyi kimutatasok elkészitése.

Az pénzigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo szamvitel
alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszintetni a Tarsasagot, vagy
beszintetni az Uzletszerli tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all elétte mas redlis lehetéség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamaténak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalo pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az pénzigyi kimutatasok egésze nem
tartalmaz akdar csalasbél, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménytnket tartalmazé figgetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban
elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétez6 l1ényeges hibas dllitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbol vagy hibabdl, és [ényegesnek mindsliinek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
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vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott pénzigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

Azonositjuk és felmérjik az pénzlgyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasdnak kockazata
nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feltlirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel pénzigyi kimutatasokban valé alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalanséag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Tarsasag véllalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn,
flggetlen konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a pénziigyi kimutatasokban lévé
kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minésiteniink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen kényvvizsgalsi jelentésink datumaig megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljlk az pénzigyi kimutatasok atfogo bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljuk azt is, hogy a pénzugyi kimutatasokban teljesul-e az
alapul szolgalo tugyletek és események valdés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokérét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott bels6
kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

........ aq ..
Gébor'Gabriella
Kamarai tag kényvvizsgaléd
Nyilvantartasi szam: 007036

IFRS mindsités: IFRS000270

Forvis Mazars Kit.
1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8., 2. emelet
Nyilvantartasi szam: 000220
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Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Pénziigyi kimutatasok 2024. december 31

Adatok milli¢ forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatas
a 2024. december 31-én zaruld évre

(milli6 forintban)

Megjegyzések 2024.12.31. 2023.12.31.
Eszkozok
Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékesek 6 4 463 4735
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 4.1.6 101 122
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 7 3 690 3513
Ertékpapirok 8 191 749 152 137
Viszontgarancia eszk6zok 28 2 059 4 474
Targyi eszkozok 9 1197 1040
Immaterialis javak 10 2147 1995
Egyéb eszkozok 11 349 176
Eszkoz0k 6sszesen 205 755 168 192
Kotelezettségek
Pénziigyi garancidkra képzett céltartalékok 12.2 60 359 62 333
Egyéb céltartalékok 13 379 377
Tényleges nyereségadd kotelezettségek 3.11 51 307
Egyéb kotelezettségek 14 2 003 1788
Kotelezettségek dsszesen 62 792 64 805
Sajat téke
Jegyzett t8ke 15 9 652 9 652
Téketartalék 15 8187 8 187
Eredménytartalék 85 548 48 525
Targyévi addzott eredmény 39 576 37 023
Sajat téke 6sszesen 142 963 103 387
Kotelezettségek és sajat téke 6sszesen 205 755 168 192

Budapest, 2025. majus 12.

................ |

Szab6 Istvan Attila Nagy Balazs
vezérigazgato ligyvezetd igazgato



Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Pénziigyi kimutatasok 2024. december 31.

Adatok milli¢ forintban, kivéve, ha mésképp van feltiintetve

Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Eredményre és egyéb atfogé jovedelemre vonatkozé kimutatas a 2024. december 31-én zarulé évre
(milli6 forintban)

Megjegyzések
Jutalék- és dijbevétel
Jutalék- és dijraforditas

Netté jutalék- és dijbevétel 16

Hitelezési kockazatra képzett 1
értékvesztés (képzés)/feloldas 7
Céltartalék (képzés)/feloldas

Pénziigyi eszk6zok kivezetésébsl

. P A ; 18
szarmazo hitelezési veszteségek

Egyéb céltartalékok

Netto hitelezési veszteség
Kamatbevételek effektiv
kamatkalkulaciéos modszerrel 19

Személyi jellegii kifizetések
Egyéb igazgatasi koltségek
Ertékesokkenési leiras

Altalanos és adminisztrativ
koltségek

Pénziigyi szervezetek
kiilénaddéja

20
21

Extraprofitadé 21

Egyéb miikodésbdl szarmazo

. 22
eredmény

Adobzas elétti eredmény
Nyereségadd raforditasok 3.11
Targyévi adoézott eredmény

Targyévi egyéb atfogo
jovedelmek, ad6zas utan

Teljes atfogd jovedelem

Budapest, 2025. mijus 12.

Szabo Istvan Alli
vezérigazgatd

2024
41 861

41854

-1 862
1973

-2 813

-2703

11125
-3 142
-1 864

-745

-5 751

-2 879

-755
40 794
-1 218

39576

39576

Nagy Balazs
ligyvezetd igazgato

2023
42 848

42 845

-3 102
-866

-3 237
-137

=7 342

12 441
-2 612
-1648

-679

-4 939

-1874

-2 529

-309

38 293

-1 270

37 023

37 023



Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Pénziligyi kimutatasok 2024. december 31.

Adatok millié forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
A sajat téke valtozasainak kimutatdsa

a 2024. december 31-én zarulé évrel

(milli6 forintban)

Jegyzett t6ke TGketartalék  Eredménytartalék Targy é:i:g:é‘:; Osszesen
Egyenleg 2023, januar 1-én 9 652 8187 40733 7792 66 364‘
Eredmény Atvezetése [ o 7792 -7 792 [¢]
Teljes 4tfogb jovedelem o o 0 37023 37023
Egyenleg 2024, januar 1-én 9 652 8 1;7 o 48 525 37 023 103 387
Eredmény 4tvezetése [} & 37 023 -37 023 [}
Teljes 4tfogd jévedelem [¢] [¢] [] 39 576 39 576
Egyenleg 2024. december 31-én 9 652 8187 85548 39576 142 963

Budapest, 2025. majus 12.

Szabé Istvan Attila
vezérigazgato ligyvezetd igazgato

Ta sajil 16ke vallozés 1dbla lartalma kielégiti a 2000. évi C181vény 114/B §-ban eldint kévetelményeket
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Garantiqga Hitelgarancia Zrt.
Pénziigyi kimutatasok 2024, december 31.

Adatok milli6 forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Cash flow kimutatas
a 2024. december 31-ével zaruld évre

(milli6 forintban)

Adézas elbtti eredmény
Modosito tételek:

Ertékesokkenés

Ertékvesztés és unwinding valtozas
(felszabaditas)/képzés

Céltartalék (felszabaditas)/képzés
Kamatbevételek betétekre és értékpapirokra

Moédositott targyévi adbézott jovedelem

Hitelintézetekkel és ligyfelekkel szembeni
kovetelések (novekedése)/csokkenése

Egyéb és viszontgarancia eszk6zok
(novekedése)/csokkenése

Egyéb kotelezettségek
novekedése/(cstkkenése)

Kapott kamatok
Fizetett nyereségadd

Miikodési tevékenységhdl szarmazo
pénzeszkoz valtozas

Befektetési tevékenységbdl szarmazo
pénzeszkozvaltozas

Ertékpapirok beszerzésébdl szarmazo
pénzeszkoz valtozés

Ertékpapirok lejaratabél szirmazo6 pénzeszkoz
valtozas

Targyi eszkzok és immateriélis javak
beszerzésébdl eredd pénzeszkoz valtozas

Befektetési tevékenységbdl szarmazo
nettdé pénzeszkozvaltozas

Finanszirozasi tevékenységbdl
szarmazoé pénzeszkozvaltozas

Lizingkotelezettség torlesztése

Finanszirozasi tevékenységbdl
szarmazo
netté pénzeszkozvaltozas

20
7,8
17
19

4.1.6

11,28

14

19
21

2024

40 794

745

377
-1972
-11 057
28 887

-520

2242

509

7 670
-1 520

37 268

-1465 928

1429 696

-1 048

-32 277

-263

-263

2023

38 293

679
1614
1003
-12 395
29194

-1 824

-1281

-447

3711
-1 362

27991

-1797 379

1768 921

-635

-29 093

-257

=257



Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Pénziigyi kimutatasok 2024. december 31.

Adatok milli6 forintban, kivéve, ha mésképp van feltlintetve

Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékesek

nyit6 egyenlege 6 4735 D (09
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

zarb egyenlege g 4463 4735
Nettd pénzforgalom -272 -1 359



Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Pénziigyi kimutatasok 2024. december 31.

Adatok milli6 forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve
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MEGJEGYZESEK A PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ

1, ALTALANOS INFORMACIOK

A Garantiqga Hitelgarancia Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag vagy Garantiqa) 1992. december 7-ei
alapitisa 6ta kizarélagos tevékenységként készfizets kezességet vallal a részvénytulajdonos
hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok altal a magyarorszagi székhelyd kis- és
kozépvallalkozasok (tovabbiakban: KKV) részére nyajtott hitelekhez és bankgaranciakhoz
kapesolddoan, kizarolag Magyarorszagon. Ezen villalt garancidkra szdzalékos aranyban
viszontgaranciat vdllal a viszontgarantér, jellemzéen a Magyar Allam. A Tarsasag
tevékenységének ismertetését a 3.12. szamu Megjegyzés tartalmazza.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (2013. oktober 1-jét6]l a Magyar Nemzeti Bank,
tovabbiakban: ,Felligyelet”) 1997. jinius 10-1 296/1997. szdm1 hatarozataval engedélyezte a
Téarsasdg pénziigyi vallalkozasként torténd miikodését. A Feliigyelet 2007 decemberében
kiadott E/I-1196/2007. sz. hatarozataban engedélyezte a Tarsasig szdmara a hitelintézettel
egyenértékd prudenciélis szabalyoknak megfelel6 pénziigyi vallalkozasként torténd miikodést.
Az engedély értelmében a Tarsasdgnak 2008-t6l meg kell felelnie a Basel II., 2014-t6] pedig a
CRD IV. tékekovetelményeinek. (A CRD IV. t6kekdvetelményeknek torténé megfelelés 4.5.
szamu Megjegyzésben keriil bemutatésra.)

A Téarsasag székhelye Magyarorszagon, Budapesten, a Kisfaludy u. 32. szam alatt talalhatd
2010. januér 28-4t6l. A Tarsasag tulajdonosi struktirajat a 15. Megjegyzés tartalmazza. A
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. birtokdban 1évé részvények felett 2024. januar 1-t6l a
Nemzetgazdasagi Minisztérium, illetve a Nemzetgazdasagi Miniszter gyakorolja a tulajdonosi
jogokat. Az Alapszabalyban foglaltak alapjan a Tarsasag osztalékot nem fizethet.

A Téarsasag szamviteli politikajaban rogzitetteknek megfelel6en a pénziigyi kimutatasok
fordul6 napja minden év utolsé napja, december 31-e.

Jelen pénziigyi kimutatas a Tarsasig azon feltételezésén alapulva keriilt 0sszeallitasra, hogy a
Térsaség a belathaté jov6ben is fenn tudja tartani a miikodését, tevékenységét folytatni tudja,
nem varhat6 a miikodés besziintetése, vagy barmilyen okbdl torténd jelentds csokkenése.

A jelen pénziigyi kimutatasokban minden Osszeg milli6 magyar forintban (mFt) szerepel,
kivéve, ha masképpen van feltiintetve. A Tarsasag bevételei és kiadasai els6dlegesen magyar
forintban (HUF) keletkeznek, ezért pénziigyi beszamoldjaban a funkcionalis pénznem a
magyar forint (HUF).

A Téarsasag IFRS-ek szerint késziilt pénzligyl beszdmoldja az 1IAS 27 szerint nem tekinthetd

egyedi beszamolonak. A beszamolé a Tarsasig honlapjan (https://garantiqa.hu) kozzétételre
keril.

A Téarsasig részvényei nem jegyzettek a t6zsdén, nincs t6zsdén forgalmazott kibocsatott
értékpapirja, tervei kozott nem szerepel értékpapir kibocsatasa.

A Tarsasag jellemzGen éven beliili eszkozokkel és forrasokkal rendelkezik, az éven tuli
allomanyt az értékpapirok, targyi eszkozok és immaterialis javak jelentik.

A Téarsasagnal a pénziligyi kimutatdsok készitéséért Kovacs Istvan (IFRS vallalkozési
regisztracids szama: 152941) a felelds.

A hatélyos torvényi rendelkezések szerint a pénziigyi vallalkozas konyvvizsgalatra kotelezett. A
valasztott konyvvizsgald adatai: Forvis Mazars Korlatolt Felel6sségli Tarsasag, 1139 Budapest,
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Fiastytk utca 4-8. 2. emelet. Bejegyezte a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag a 01-09-078412
regisztraciés szamon. Kamarai tag konyvvizsgidld Gabor Gabriella, regisztracios
szAma:007036.

A Tarsasag kozgytilése altal elfogadott 2024. évre vonatkozo kényvvizsgalati dij 31 mFt + AFA,
illetve az InvestEU programhoz kapcsolodd audit tevékenység dija 8 mFt + AFA. A

koényvvizsgalatot végzs tarsasaggal, az lizleti évben egyéb szolgaltatds nyajtasara vonatkozo
szerzGdés nem kertilt alairasra.

2. IFRS-NEK VALO MEGFELELES

A jelen pénziigyl kimutatisok az Eurdpai Uni6 (EU) altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (,IFRS”) 0Osszhangban késziiltek, melyeket a Nemzetkozi
Szamviteli Standard Testiilet (,IASB”) allitott 6ssze, és amelyeket magyarazatokkal az ,,JIFRIC”
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag lat el.

A pénziigyi kimutatasok Magyarorszagon hatalyos szadmviteli torvény szerinti torvényes éves
beszamoloja, elkészitése biztositja a befektet6k informacioés igényeit. A pénziigyi
kimutatasokat az Igazgatosag 2025. majus 12-én hagyta jova.

3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
A jelen pénziigyi kimutatasokban alkalmazott szadmviteli politika lényeges elemei a kévetkezdk.

3.1. A pénziigyi kimutatasok osszeallitasakor alkalmazott értékelések
alapjai

Bekerilés

A pénziigyi eszkozok (Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékesek, Hitelintézetekkel szembeni
kovetelések, Ugyfelekkel szembeni kivetelések, Ertékpapirok, Viszontgarancia eszkozok) és
pénziigyi kotelezettségek valos értéken novelve vagy esdkkentve azon tranzakeios koltségekkel,
amelyek kozvetleniil a pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kibocsatasdnak vagy
megszerzésének tulajdonithatok, kertilnek a konyvekbe keletkezéstlikkor. Az egyéb eszkozoket
és kotelezettségeket bekertilési értéken veszi nyilvantartasba a Tarsasag.

A Tarsasag a pénziigyi eszkozok esetében bekeriilésekor a teljesitési idépont szerinti
elszamolast alkalmazza, két kivétellel, melyek a Hitelintézetekkel szembeni kovetelések és a
Viszontgarancia eszkozok. Az utébbi két esetben a kovetelés keletkezésének idGpontjaban keriil
a konyvekbe felvételre a pénziigyi eszkoz.

Ertékelés

A pénziigyi kimutatasok készitésekor az értékelés alapja az eredeti bekeriilési érték, kivéve az
alabbi eseteket:

¢ az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumokat
valos értéken értékeli a Tarsasag,

e azegyéb pénziigyi instrumentumokat amortizalt bekertilési értéken értékeli.

Kivezetés a konyvekbdl

A pénziigyi eszkozok kikertilnek a kényvekbdl, ha a Tarsasag tobbé nem jogosult a pénziigyi
eszkozbdl szarmazod cash flow-ra, illetve, ha a Tarsasag lényegében az Osszes kockazatot és
hasznot atruhéazta.
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A pénzigyi kotelezettségek kikeriilnek a kényvekbél, ha a Tarsasag pénziigyileg teljesitette a
kotelezettséget, vagy a kitelezettséget tartaimazé szerzédés lejart.

3.2. Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek kozé tartoznak a pénztiri készpénzallomény,
latra sz6l6 betétek, valamint azok a szabadon felhasznilhaté bankbetétek, melyek eredeti
lejarata 3 hénapnal révidebb. Ezen eszkozok valds érték valtozasianak kockazata alacsony, és
ezek a Tarsasidg rovid tavi kotelezettségeinek kiegyenlitésére szolgilnak, az esetleges
tobbletbdl pedig értékpapirok vaséarlasara kerill sor. A pénzeszkozok és pénzeszkoz
egyenértékesek amortizalt bekeriilési értéken szerepelnek az idgszak végi pénziigyi helyzetre
vonatkoz6 kimutatisban, amely csokkentésre keriil a hozzitartozd hitelezési veszteség
Osszegével.

3.3. Pénaziigyi eszkozok és kotelezettségek

A Tarsasag akkor, és csak akkor jelenit meg egy pénziigyi eszkozt vagy a pénziigyi
kotelezettséget a pénziigyi helyzetére vonatkozé kimutatdsidban, amikor az instrumentum
szerz8déses feltételei r4 vonatkozéva valnak. Amikor a Téarsasig el8szor jelenit meg egy

pénziigyi eszkozt vagy pénziigyi kotelezettséget, azt az IFRS 9 el§irdsainak megfelelGen sorolja
be és értékeli.

A Tarsasidg meghatarozta az értékvesztett pénziigyi eszkoz fogalmaét, a relevans informaciékat
az lgyfelekkel szembeni koveteléseket bemutatd 3.4 Megjegyzés, illetve az értékpapirokat
bemutat6 3.5 Megjegyzés tartalmazza.

A pénziigyi eszkozoket és kotelezettségeket a Tarsasag kezdetben valds értéken veszi fel a
konyveibe.

A Tarsasag a pénziigyi eszkozoket a bekeriilést kdvetGen amortizalt bekertilési értéken, az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken vagy az eredménnyel szemben valés értéken
értékeltként sorolja be a kdvetkezdk alapjan:

o a Térsasag 4ltal a pénziigyi eszkozok kezelésére alkalmazott tizleti modell; valamint

o a pénziigyi eszkoz szerz6désbdl eredd cash flow-jellemzdi.

A pénzligyi eszkozt amortizalt bekeriilési értéken értékeli a Tarsasag, ha mindkét alabbi feltétel
teljestil:
e a pénzlgyi eszkozt olyan lizleti modell alapjan tartjak, amelynek célja pénziigyi eszkozok
szerzddéses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartdsa; valamint
* a pénziigyl eszkoz szerzédéses feltételei meghatarozott id6pontokban olyan cash flow-kat

eredményeznek, amelyek kizarolag a téke és a kint lev§ t6keOsszeg utin jaré kamat
kifizetései.

A Tarsasag a pénziigyi eszkozt az egyéb atfogéd jovedelemmel szemben valds értéken értékeli,
ha mindkét alabbi feltétel teljesiil:
e a pénziigyi eszkozt olyan iizleti modell alapjan tartjak, amely szerz6déses cash flow-k
beszedésével és a pénziigyi eszkozok eladasaval éri el céljat; valamint
e apénziigyi eszkoz szerzddéses feltételei meghatarozott id6pontokban olyan cash flow-kat

eredményeznek, amelyek kizirolag a t6ke és a kint lev6 t8kedsszeg utan jard kamat
kifizetései.

A téke a pénziigyi eszkoz kezdeti megjelenitéskori valos értéke, a kamat a pénz id6értékének,

egy meghatarozott iddszak alatt kint lev§ t6ketsszeggel kapcesolatos hitelkock4zatnak, tovabba
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egyéb alapvet6 hitelezési kockazatoknak és koltségeknek az ellenértékét, valamint a
nyereségratat tartalmazza.

A pénziigyi eszkozt (kivéve a kereskedési céla értékpapirokat) az eredménnyel szemben valds
értéken értékeli a Tarsasag kivéve, ha azt az el6z6 bekezdéseknek megfeleléen amortizalt
bekertilési értéken vagy egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelik.
Mindazonaltal a kezdeti megjelenitéskor a Tarsasag visszavonhatatlanul donthet amellett,
hogy az egyébként az eredménnyel szemben valos értéken értékelt egyes
t8keinstrumentumokba torténd befektetés valos értékének késébbi valtozasait az egyéb atfogod
jovedelemben mutatja be.

A TArsasag valamennyi pénziigyi kotelezettséget a bekertilést kovetGen amortizalt bekeriilési
értéken sorolja be, kivéve az alabbiakat:

e az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek. Ezeket
a kotelezettségeket, koztiik a kotelezettségnek minGsiilé szarmazékos
instrumentumokat, a késGbbiekben valos értéken értékeli;

e az olyan pénziigyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy
pénziigyi eszkoz dtadisa nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a
folytat6do részvételi megkozelités alkalmazando;

e pénziigyi garanciaszerzG6dések. A kezdeti megjelenitést kovetGen az ilyen
szerzGdés kibocsatdjanak azt a kovetkezdk koziil a magasabbik értéken kell
értékelnie:

— avéarhato6 hitelezési veszteség Osszege és

— a kezdetben megjelenitett Osszeg, csokkentve az IFRS 15 elveivel
Osszhangban megjelenitett jovedelem halmozott Osszegével, amikor
alkalmazhato;

o celkotelezettségek a piaci kamatlabnal alacsonyabb kamatlab melletti
hitelnydjtasra. Az ilyen elkotelezettség kibocsatéjanak azt a késébbiekben a
kovetkezdk koziil a magasabbik értéken kell értékelni (kivéve, amikor az elsé két
bekezdés alkalmazhat6):

— az elszamolt veszteség Osszege és
~ akezdetben megjelenitett 0sszeg, csokkentve az IFRS 15 elveivel 6sszhangban
megjelenitett jovedelem halmozott 6sszegével, amikor alkalmazhato.

Az amortizilt bekertilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok vagy kotelezettségek a kezdeti
megjelenitést kovetSen az effektivkamatldb-modszer alkalmazasaval keriilnek értékelésre
(késGbbi értékelés).

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi
kotelezettségek értékelése a kezdeti megjelenitést kovetSen valos értéken torténik — az eladas
vagy egyéb elidegenités miatt felmeriil6 barmely tranzakcios koltségek levonasa nélkdil.

A Tarsasig pénziigyi eszkozeinek és kotelezettségeinek besorolasara és kovetd értékelésére
vonatkozo részleteket a mindenkori hatalyos ,Eszkozok és forrasok értékelési szabalyzata” a
fentieknek megfelelGen tartalmazza.

3.4. Hitelintézetekkel és Ugyfelekkel szembeni kovetelések

A Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kozott mutatja ki a Tarsasag a mérlegkészités
fordulénapjan fennallé meg nem fizetett garanciadij koveteléseit.

A Hitelintézetekkel szembeni kovetelések esetében a varhatd hitelezési veszteség
meghatérozasa soran a kovetelés Stage2-es besorolast kap, amennyiben a pénziigyi teljesités
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késedelme meghaladja a 30 napot. Amennyiben a hitelintézet nemzetkozi mingsits
intézmények altali minGsitési kategoriaja a befektésre ajanlott szint ala keriil vagy a hitelintézet
miikodési engedélye korlatozasra/bevonasra keriil, a kévetelés a Stage 3 besorolést kapja.

Az Ugyfelekkel szembeni kovetelések kozé tartoznak a készfizetd kezességek bevaltasat
kovetSen keletkezett kovetelések. Az ligyfelekkel szembeni koveteléseket a Tarsasig az
esetleges viszontgaranciaval és a varhato hitelezési veszteség Gsszegével csokkentett értéken
mutatja ki. A készfizetd kezesség bevaltasat kovetGen a 2014. mércius 15. napjat megel6zéen
kotott készfizets kezesi szerz6dés esetén a Ptk. 276. § (1) bekezdése alapjan a Garantigara szallt
at a bevaltas alapjaul szolgald banki kovetelésnek a kezességvallalas mértékével aranyos része,
az azt biztosito és a kezességvillalast megel§zden keletkezett jogokkal, valamint a végrehajtasi
joggal egylitt, 2014. mércius 15. napjan vagy azt kovetSen kotott készfizets kezesi szerz6dés
esetén a Ptk. 6:57. § (2) bekezdése alapjan a Garantiganak megtéritési igénye keletkezik.

Az TFRS-ek szerinti értékvesztés képzés alapja a beviltott garancidk esetében a beviltott
Osszegnek a Magyar Allam vagy més garanciat nyjto szervezet viszontgarancidjival nem
fedezett része. Az értékvesztés szempontjabol kiilonbséget tesziink:

— egyedileg értékelt,

— fizetési megallapodassal rendelkezd,

— csoportosan értékelt,

— Széchenyi Kartyas ligyletek modszertana kozott

Egyedi értékelésre azon iigyletek tekintetében keriil sor, ahol adésonként a bevaltott és é16
allomany mindsitéskori Osszkitettsége eléri vagy meghaladja a 100 mFt-ot és a vizsgalt
id@szakban ingatlan fedezettel rendclkezik. Az cgyedi értékvesztés meghatarozis soran a
Téarsasag a fennallo kovetelést korrigalja a diszkontilt varhaté megtériilések és diszkontalt
varhato koltségek kiilonbozetével. Ezen iigyletek negyedévente keriilnek feliilvizsgalatra,

melyeknek eredményét és az iigyletekre vetitett értékvesztés Osszegét a Mindsit§ Bizottsag
hagyja jova.

Fizetési megallapodéasos tigyleteket kiilon csoportként kezeli a Tarsasag, és specialis
modszert alkalmaz azon iligyleteknél, melyeknél az addssal vagy az ligylettel kapcsolatos
barmely kotelezettel érvényes, irasbeli részletfizetési megallapodas jott létre. Ezen
megallapodasos iigyletek esetében konkrétan megjelolhetd a kovetelés ,lejarata” és a fizetési
megallapodés litemezése szerinti cash flow-k Gsszege, ezért ezen ligyleteknél a szerzédésben
rogzitett megtériilések osszege kertil diszkontalasra a bevaltas honapjat megel6z6 honap utolsd
napjan érvényes effektiv kamatlabbal. Amennyiben egy adés nem a megallapodasnak
megfelelGen teljesit, és a részletfizetési megallapodas felmondésra keriil, az tigyletre csoportos
modszertan szerinti értékvesztés keriil megképzésre.

Csoportos értékelés ala kertil minden olyan normal tigylet, amely az el6z6leg definialt
halmazon kiviil esik.

A csoportos értékelés ala vont ligyleteket csoportokba (pool-okba) osztotta a Tarsasig a biralati
mod, hitel- és fedezettipus szerint:

e Egyedi biralatd viszontgarancias tligyletek,

o FEgyedi biralata sajat kockazatu ligyletek,

e Megallapodasos vegyes biztositéku tigyletek,

o Megallapodasos készfizet6 kezességvallalassal biztositott ligyletek,
o Krizis Széchenyi Kartya ligyletek?,

2 Krizis Széchenyi Kartya tigyletek kizott a Széchenyi Kartya Program 2020-ban létrejstt 1j termékei szerepelnek.
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A csoportos értékvesztés szamitas alapjait meghatarozo tényezok:

¢ Fennall6 tartozas Osszege,

o Bevaltott Osszeg,

e Atlagos behajtasi id6tartam (év),

Atlagos behaijtasi id6tartamon tali tigyletek kifutasi ideje,
Koltségek (%),

Effektiv kamatlab,

Jovében varhatd megtériilés (%),

JovGben varhaté megtériilése korrekeios tényezs.

A csoportos értékvesztést meghatarozod valtozoé tényezéket a Tarsasag évente vizsgalja feliil, az
év utols6 negyedévében. A modszertan soran figyelembe vett tényezéket a Tarsasag a
feliilvizsgalatot megel6z6 harom évben lezart ligyleteket alapul véve vizsgalja. Effektiv
kamatlabként a Tarsasag a befektetések atlaghozamét hasznalja. A historikus idGsor alapjan a
bevaltis és a lezaras napjai kozotti idGszakra a veszteség és megtériilési adatok szerzddés
szinten keriilnek el6allitasra és diszkontalasra. Ha a bevaltas 6ta befolyt megtériilés nagyobb,
mint a vart megtériilés, akkor az értékvesztés Osszege a fennilld kovetelés. A varhato
megtériilés szazalék, az atlagos behajtasi id6 és a behajtasi koltség szazalék valtozo, pool-
onként keriil meghatarozasra.

Széchenyi kartyas tligyletekre képzett értékvesztés specialis szabalyai: A Széchenyi Kartya
Folyb6szamlahitel és a Széchenyi Kartya Program konstrukcié keretében engedményezésre

keriil6 tigyletekre a Tarsasadg nem képez értékvesztést, mert a bevaltas utan az iigyleteket a
bevaltas honapjaban engedményezi.

Csddeljaras alatti tligyletekre képzett értékvesztés specialis szabalyai: Azon csddeljaras
alatti tigyletek vonatkozéasaban, ahol a Tarsasag cs6degyezség miatt részteljesitést eszkozol, a
kifizetett Osszeg viszontgarancia mértékével csokkentett része utdn megképzésre kerill az
értékvesztés 100%-ban, a cs6degyezségben foglaltak maradéktalan teljesitését kovetGen a

bevaltott rész leirdsaig, vagy a cs6degyezségben foglaltak nem teljesitése esetén az Gjabb,
részleges bevaltis id6pontjaig.

Az Ugyfelekkel szembeni kovetelések esetében a hitelkockazat jelentSs novekedésének (SICR)
kiértékelésére a fenti modszertan szerinti negyedéves mindsitések keretében kertil sor.

3.5. Ertékpapirok

A Tarsasig az értékpapirok kezelésére alkalmazott iizleti modell és a szerz&dott cash flow
alapan hatarozza meg az értékpapirok értékelési modszertanat. A hasznalt lizleti modell célja
a szerzGédott cash flowk beszedése, az eszkozok lejaratig torténd tartasa, valamint a szerz6dési
feltételek biztositjak kizardlag a téke és a még nem torlesztett t6kedsszeg utani kamat
kifizetését. A Tarsasig nem alkalmazza az alacsony hitelezési kockazat kategéridjat. A
vonatkozé tizleti modell alapjan az Ertékpapirok amortizalt bekeriilési értéken vannak
értékelve a mérleg forduldonapjan és bemutatva az éves pénziligyi kimutatasban. Az
értékpapirokra vonatkoz6 értékvesztés szamitds soran, az adott értékpapir amortizalt
bekeriilési értéke a szamités alapja.

3.6. Targyi eszkozok

Azok az eszkozok, amelyek bekertilési értéke meghaladja a 200 eFt-ot, azokat egyedi
eszkozként tartja nyilvan, valamint azok az eszkozok, melyek bekeriilési értéke nem éri el a
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szamviteli politikdban rogzitett als6 értékhatart, egyosszegben koltségként kertilnek
elszamolésra.

A targyi eszkozok esetében a kezdeti megjelenitéskor és késébbi aktivalasokkor a kovetkezd
tételeket kell figyelembe venni:

e az adott eszkoz vételara, beleértve az import vamokat és vissza nem
igényelhetd forgalmi adodkat, levonva a kapott kereskedelmi és mennyiségi
engedményeket;

e azok a koltségek, amelyek kozvetleniil annak tulajdonithatdk, hogy az eszkoz

az ahhoz sziikséges helyre és allapotba kertilt, hogy képes legyen a vezetés
szandékainak megfeleld miikodésre.

A targyi eszkoz bekertilési id6pontjaban meg kell hatarozni egy id6tartamot, amennyi ideig az
adott targyi eszkéz a Tarsasig érdekében hasznalatban marad. A hétralévd évek szamaval
ardnyosan kell meghatarozni a targyi eszkéz adott évre vonatkozbéan elszamolhatd
értékcsokkenését. Az értékesokkenést attdl az idéponttdl kezdve kell elszamolni, amikor az
adott eszkoz hasznalatra alkalmas allapotba keriil. Ez az id6pont eltérhet a tényleges
hasznalatba vétel id6pontjatol. A Tarsasag a bekertilési érték modellt alkalmazza a Targyi
eszkozok elszamolasara. Az eszkozok valds értéke és konyv szerinti értéke kozott jelentds
eltérés nem tapasztalhaté.

A megtérils érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és hasznalati
értéke koziil a magasabb. Valds érték az az ar, amelyet az eszkoz értékesitéskor kapnanak egy
fiiggetlen piaci szereplék kozott 1étrejott ligylet alapjan. Hasznalati érték az eszkozbdl
varhatéan befolyé jovébeni cash flow-k jelenértéke. Tekintettel arra, hogy a Garantiqa
tevékenységi korébdl addédoan nem kimutathaté a targyi eszkozok eredményhez vald
hozz4jarulasa, a hasznalatukbdl eredé cash flowk allokaldsa kivitelezhetetlen az ésszertien
elvarhato keretek kozott, a Garantiqa az értékvesztés megéllapitisa soran a targyi eszkoz
értékelés id6pontjara vonatkozo valds értékét veszi figyelembe.

Ha megfigyelhet§ arra utal6 jelzés, hogy értékvesztés miatti veszteség meriilhetett fel, a
Garantiqa elkésziti a megtériils érték formalis becslését. Ertékvesztésre utalo jelzés lehet kiilss
piai jelzések az eszkoz értékének vonatkozasaban vagy a Garantiga miikodésére vonatkozoan,
illetve belsd informécidk, mint a fizikai kdrosodés, avulas.

A Tarsasag targyi eszkozeit minden év végén megvizsgalja, és Gjra meghatarozza az adott
eszkoz:

e varhat6 hasznos élettartamat,

e aktualis értékét,

e maradvanyértékét,

Amennyiben a hasznos élettartam megvaltoztatasat j informacié, evidencia tAmasztja al4,
lehetséges annak modositisa. Az elkésziilt dokumentaci6t a szamviteli bizonylatolas elveinek
megfelelGen kell elkésziteni és meg@rizni. Ez szamviteli becslés mddositasinak minésiil, ami
modositja az értékesokkenési kulcsokat, amit a targyévben és az azt kovetS idGszakokra
szlikséges alkalmazni.
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A Tarsasag targyi eszkozeinek hasznos élettartamét az alabbi tablazat szemlélteti:

Targyi eszkoz tipusa HESZNOS f%letjcartam év
(1ol - ig)
Bérelt ingatlanon végzett beruhazas | 5
Gépjarmiivek 5
 Szamitastechnikai eszkozok 3-5
Egyéb berendezések és felszerelések 5

Ezen tal a Tarsasig értékvesztési tesztet készit akkor, ha objektiv evidencia van arra
vonatkozban, hogy az eszkoz értékvesztett lehet, de minimum haromévente egyszer. Ha a teszt
alapjan értékvesztés elszamolasa sziikséges, akkor a konyv szerinti érték és a megtériild érték
kozotti kiilonbozetet az eredményben értékvesztésként kell elszdmolni, ha a kényvszerinti
érték a magasabb, mint a megtériils érték. Ha a megel6z6 idGszakban megképzett értékvesztés
indoka mar nem all fenn, akkor az értékvesztés visszairdsa miatt megnovekedett konyvszerinti
érték nem haladhatja meg azt a konyvszerinti értéket, amelyet akkor allapitottak volna meg ha
a korabbi években, az eszkozre értékvesztés miatti veszteséget nem szamoltak volna el.

A Tarsasag az IFRS 16 standard szerint veszi nyilvantartasba lizingelt eszkozeit a targyi
eszkozok kozott, mint hasznalatijog-eszkozt a lizingkotelezettségekkel szemben, a lizingelt
eszkozok jellege miatt (ingatlan bérlet, személygépjarmi bérlet).

A TArsasag tevékenységei kozott nem szerepel eszkozok lizingbe adasa.

A Tarsasag ¢l a standard altal biztositott cgyszerisitett moédszertan alkalmazasanak a
lehet&ségével, ami azt jelenti, hogy ezeket a lizingdijakat a futamidd alatt linearis modszerrel
szamolja el a raforditasai kozott. Ez a modszertan két esetben alkalmazhato:
a) rovid futamidejd lizingek estében (a kezdénaptol szamitva egy éven beliili),
b) vagy ha a mogottes eszkoz kisértéki, azaz a bekeriilési 4j érték nem haladja meg az
5,000 USD-nak megfelel6 HUF Osszeget.

Az USD 6sszeg forintositdsanal a hatalyos Szamviteli Politika szerint valaszthat6 arfolyamot
kell figyelembe venni.

A Tarsasag egy szerz6dés esetében, ha a szerzddés lizing és nem lizing Osszeteviket is
tartalmaz, akkor a lizinget az IFRS 16 szerint, a nem lizing Osszeteviket pedig a lizingtdl
elkiilonitve szamolja el.

Hasznalatijog-eszkoz megjelenitése:

A Tarsasig a kezddnapon a hasznalatijog-eszkozt bekertilési értéken jeleniti meg, amely a
kovetkezEkbol all:

(a) alizingkotelezettség kezdeti megjelenitéskori értéke,

(b) a kezd6napon vagy azt megel6z6en fizetett lizingdijak, csckkentve a kapott
lizingosztonzokkel,

(c) a Tarsasag kezdeti kozvetlen koltségei,

(d) a Tarsasag becsiilt koltségei a mogottes eszkoz leszerelésével, elszallitasival és a
helyszin helyreallitisaval vagy a mogottes eszkoz lizingfeltételekben el&irt dllapotanak
helyreallitisival kapcsolatban, kivéve, ha e koltségek készletek elGallitasa érdekében
meriiltek fel. A Tarsasag e koltségekkel kapcsolatos kotelmei vagy a kezd6napon, vagy

a mogottes eszkoz meghatarozott idGszak alatti hasznalatanak kovetkezményeként
mertilnek fel.
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A Tarsasag jelenleg a székhelyélil és a telephelyéiil szolgal6 iroda épiiletét, valamint a bérelt
személygépjarmiiveket szamolja el lizingként.

A Tarsasag a lizingmddositast elkiiloniilt lizingként szamolja el, ha:
e amodositas egy vagy tobb mogottes eszkoz hasznalati joganak hozzaadasaval béviti a
lizing hatokorét; és
o alizing ellenértéke a hatokor-névekedés 6nalld araval és ennek az 6nall6d drnak az adott

szerzOdés korilményei miatti megfelel6 modositasaval aranyban 4ll6 Osszeggel
novekedik.

Egyéb modositasok (hatdékor csokkenés, hatoékor béviilés ellenérték novekedés nélkiil,
ellenérték valtozas hatokor valtozas nélkiil) esetén a lizingkotelezettség Gjraértékelésre kertil
feliilvizsgalt diszkontrata alkalmazasaval.

Alizingkotelezettség kezdeti értékét implicit rata segitségével hatarozza meg a Tarsasag.

Lizingkotelezettség késSbbi értékelése — A Tarsasig a lizingkotelezettségét az implicit vagy
jarulékos kamatldb mddszer hasznalatival értékeli a kévetkezSképp:
e akonyv szerinti értéknek a lizingkotelezettség kamatat tiikrozé novelésével;
e akonyv szerinti értéknek a kifizetett lizingdijakat tliikr6z6 cs6kkentésével; és
e a konyv szerinti értéknek ujraértékelés vagy lizing modositas vagy a feliilvizsgalt
lényegében fix lizingdijak miatti Gjbdli meghatarozasaval.

Az eredményben keriilnek megjelenitésre a lizingkotelezettség kamatai és azok a valtozok,
amelyeket a Tarsasdg nem vett figyelembe a lizingkotelezettség értékelésében azon id@szak
tekintetében, amelyben az emlitett dijakat kivalté esemény vagy kortilmény felmeriil.

A Téarsasagnak a lizingkdtelezettséget a feltilvizsgalt lizingdijak feliilvizsgalt diszkontrataval
valo diszkontalasaval Gjra kell értékelnie, ha:
e alizing futamidé megvaltozik. A Tarsasagnak a feliilvizsgalt lizingdijakat a feliilvizsgalt
lizing futamidé alapjan kell meghatéroznia; vagy
e egy vételi opcidval dsszefiiggésben a mogottes eszkoz megvasérlasara vonatkozé opcid
értékelése megvaltozik. A Tarsasagnak a feliilvizsgalt lizingdijakat tgy kell

meghataroznia, hogy azok tiikrozzék a vételi opcié keretében fizetendS Osszegek
valtozasat.

A lizingbe vevének a lizingkotelezettséget a feliilvizsgalt lizingdijak diszkontalaséaval ujra kell
értékelnie, ha:

e amaradvanyérték garancia keretében varhatoan kifizetendd 6sszegek megvaltoznak. A
Tarsasagnak a feliilvizsgalt lizingdijakat gy kell meghataroznia, hogy az tikrozze a
maradvanyérték garancia keretében varhatoan fizetendd 6sszegek valtozasat.

e ajovobeli lizingdijak a meghatarozasuk alapjat képez index vagy rata valtozasa miatt
megvaltoznak, ideértve példaul a piaci bérleti dijak feliilvizsgalatot kovet§ valtozasai
miatti valtozast. Akkor keriill a mobdositds atvezetésre, amikor a felek errdl
megallapodnak. A Tarsasagnak a lizing futamid6 hatralév6 részére érvényes
feliilvizsgalt lizingdijakat a feliilvizsgalt szerz6déses Kkifizetések alapjan kell
meghataroznia.

A Tarsasag a lizingkotelezettségek feliilvizsgalt lizingdijak diszkontalasaval valé Gjraértékelése
soran valtozatlan diszkontratat hasznal, kivéve, ha a lizingdijak valtozasa a valtozé kamatlabak
valtozasabdl ered. Ebben az esetben a kamatlab valtozasat tiikrozé feliilvizsgélt diszkontratat
hasznalja. A Tarsaség a lizingdij 4jboli meghatarozisanak Osszegét a hasznalatijog-eszkoz
modositasaként jeleniti meg. Ha azonban a hasznalatijog-eszkoz konyv szerinti értéke nullara
csokken és a lizingkotelezettség értékelésében tovabbi csokkenés kovetkezik be, a Tarsasag a
fennmaradoé Gjra meghatarozott dsszeget az eredményben jeleniti meg.
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3.7. Immaterialis javak

Azon immaterialis javak, melyek beszerzéskori értéke meghaladja a 200 eFt-ot, azok egyedi
eszkozként kerililnek nyilvantartasra. Azok az immaterialis javak, amelyek bekeriilési értéke
nem éri el 200 eFt-os értékhatart, egyosszegben koltségként elszamolasra kertilnek.

Az immaterialis javak esetében a kezdeti megjelenitéskor és késGbbi aktivalasokkor a
kovetkezs tételeket kell figyelembe venni:

e vételarat, beleértve az importvaimokat és vissza nem igényelhetd forgalmi
adokat, levonva a kapott arengedményeket (kereskedelmi kedvezmény és
rabatt);

o a kozvetleniil az eszkoz rendeltetésszeri hasznilatra vald elGkészitésének
tulajdonithat6 koltségeket, valamint

e asajat elGallitast immaterialis eszkoz bekeriilési értéke magaban foglalja az
eszkoznek a vezetés szandékainak megfelel§ hasznalatra alkalmassa
valdsdhoz sziikséges, az eszkoz létrehozésdhoz, elkészitéséhez és
el6készitéséhez kozvetleniil kapesolodéd koltségeket.

Az immaterialis javak estében is, a targyi eszkozoknél ismertetett koltség modellt alkalmazza a
Tarsasag, és nem rendelkezik nem meghatarozhat6 hasznos élettartamia immaterialis javakkal.

A Garantiqa értékvesztési tesztet készit akkor, ha objektiv evidencia van arra vonatkozoan,
hogy az immaterialis eszkoz értékvesztett lehet, de a teszt elvégzésre keriil a minimum harom
évente egyszer elvégzett feliilvizsgalat soran.

Az immaterialis javak amortizacidja az eredménykimutatis — Ertékcsokkenési leiras soran
keriil bemutatasra.

Ha a megel6z6 idGszakban megképzett értékvesztés indoka mar nem all fenn, az elszamolt
értékvesztés visszairasra kertil a kovet6 feliilvizsgalat soran megallapitott Gj piaci értékig, de

maximum az értékvesztés képzés nélkiil szamolt amortizalt bekertilési értékig.

A Tarsasag immaterialis javainak hasznos élettartamat az alabbi tablazat szemlélteti:

Immaterialis joszag tipusa Hasznos Elettartam év
Joszag tp (16l - ig)
Szoftver termékek - 8-20
Licencek 15-20

3.8. Egyéb kotelezettségek

A Tarsasag itt mutatja ki a mérlegkészités forduldénapjan fennallé ado, szallitdi tartozasait,
egyéb allammal szembeni nem lejart elszamoléasi kotelezettségeit, valamint azokat a
megfizetett garancia dijakat, melyek még nem megszolgalt dijbevételek. (B6vebb informaciot
a 14. szdmnu Megjegyzés tartalmaz.)

3.9. Kamat-, jutalék- és dijbevételek

A jutalék- és a dijbevétel a pénziigyileg még nem rendezett t6keosszeg alapjan az idGbeli
elhatarolas elve szerint keriil elszamolasra az eredménykimutatasban. A kezességvallalasi dijak
fix %-o0s mértékben kertiltek meghatarozasra, a kezesség vallaladsanak id6tartama alatt mértéke
nem valtozik. A készfizeté kezességvallalasi dijat évente kell megfizetni a kezességvallalas
futamidejétdl fiiggsen:
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a) legfeljebb egy éves lejarat kezességvallalasnal a kezességvallalasi szerz6dés keltének
idépontjatol a végss lejaratig — a futamidb napjainak szdma szerint id6aranyosan — a készfizetd
kezességvallalasi szerz6désben foglalt tGkedsszeg garantalt hanyada alapjan kell megfizetni,

b) éven tuli kezességvallalas esetén évente kell a dijat fizetni:

» az els6 évben a készfizet§ kezességvallalasi szerz6dés keltének idépontjatol az év végéig
terjedS idészakra, a készfizeté kezességvallalasi szerzGdésben foglalt tékeosszeg garantalt
hanyada alapjan, az év végéig hatralévé napok szdma szerint id6aranyosan,

« a tovabbi években az el6z8 év december 31-én fenndlld és az éves dlloméanyegyeztetés soran
megadott fennall6 t6ketartozas garantalt hdnyada alapjan, illetve, ha a folydsitasra a megel$z8
év december 31-ig nem keriilt sor, a készfizet§ kezességvallalasi szerz6désben meghatarozott

t6kebsszeg garantalt hanyada alapjan a teljes naptéri évre vonatkozoan, vagy ha a futamidé
ennél révidebb, a végss lejaratig idGaranyosan.

Az eredménykimutatasban szerepld kamatbevétel az amortizalt bekeriilési értéken értékelt
értékpapirok, betétek kamatat foglalja magaban, amely az effektiv kamatmodszer szerint keriilt
megéllapitésra, valamint az unwinding, azaz az értékvesztett pénziigyi eszkozokon képzsdott
elhatarolt kamatjovedelem elszdmolt Osszegét. Az értékvesztett pénziligyi eszkozok esetében a
kamatszamités alapja a nettd érték, az értékpapirok és betétek esetében a brutto érték.

3.10. Céltartalékok

A Tarsasag a Pénziigyi garancidkra, a tdrzsgarda juttatasokra, valamint peres és egyéb
kotelezettségekre képez céltartalékot.

3-10.1.Pénziigyil garancidkra képzell céltartalék

A Téarsasag €16 nyujtott garancia kotelezettség alloméanyara az IFRS-ek szerint szamitott
kockazati céltartalék az ligyletenként becsiilt varhat6 veszteségek tsszege. ElS allomanyként a
jogi értelemben mar kotelmet jelentd és még ki nem fizetett kezességvéllalasokat tartja nyilvan
a Tarsasag, amelyekre potenciélisan elképzelhet§ a jov&ben bevaltas kifizetés, és ennek
folyoméanyaként veszteség keletkezhet. A Tarsasag az allomanyra (mely a besorolasat tekintve
mérleg alatti tételként keriil bemutatésra) képzett kockazati céltartalék meghatarozasa soran
az IFRS 9 szerinti varhat6 hitelezési veszteség megallapitdsanak elveit koveti, figyelemmel a
Tarsasag miikodésére.

Céltartalék képzés szempontjabol a Tarsasag kiilonbséget tesz a csoportos (portfolidszintii)
értékelés és az egyedi értékelés modszertana kozott.

A csoportos értékelés szerinti céltartalék havi automatikus kalkulacié soran minden egyes
tigyletre kiillon-kiilén meghatarozasra kertil.

Portfoliészintli kalkuldci6 torténhet stagei-es, stage2-es és stages-as iigyletekre egyarant.
Mivel egyedi értékelésre csak azon ligyfelek ligyletei esetében keriilhet sor, amely iigyfelek
kapcsan a Térsasag rendelkezik a bevaltas kifizetés kockézatdnak novekedését jelzd negativ
informécibval, egyedi értékelésen alapuld becslés csak stage2-es vagy stage3-as iigyletek
esetében késziilhet.

3.10.1.1. A ¢soportos céltartalek képzés modszertana

Jellemzd6i:
a) A varhato hitelezési veszteség idStartama
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b)

c)

Az IFRS 9 szabalyai szerint az az id6tav, amelyre a varhato veszteséget becsiilni kell,
kiilonboz46 lehet:

e haegy pénziigyi eszkoz kockéazata a kezdeti megjelenités 6ta nem nétt jelentésen,
akkor az értékvesztés becslését a 12 havi varhat6 hitelezési veszteségek alapjan
kell szamolni (stage1),

¢ ha egy pénziigyi eszkoz kockazata jelent6sen megnétt a kezdeti megjelenités 6ta,
akkor a veszteségre képzett értékvesztés Osszege egyenld az élettartam alatt
varhato veszteség mértékével (stage2, stages).

Stage besorolas

Stage1-esnek mindsiil az az iigylet, amellyel kapcsolatban nem volt jelents novekedés
a hitelkockizatban a bekeriilés 6ta. Ekkor az iigyletre az aktuélis/jovahagyaskori/utolsd
modositaskori ad6smindsitési kategéridhoz rendelt
(alrendszer/szegmens/termék/rating szerinti megfeleld) 12 havi PD (PD:

nemteljesiilési valoszintiség) értékek alapjan keriill meghatirozasra a céltartalék
osszege.

Stage2-es az ligylet, amennyiben a kovetkez6 események koziil legalabb egy
bekovetkezett, és nincs stage3-as szintli esemény: Aatstrukturdlt, kényszerd
atstrukturalt, kivezet6 termék, rating romlas (iigylet indulé rating mindsitése és az
aktuélis rating mindsitése legalabb 2 notch-al eltér negativ iranyban), egyéb monitoring
esemény (adotartozas, végrehajtas, Agrar moratérium a stage3-as feltételek teljestilése
nélkiil, cégmiikodés felfiiggesztése, tulajdonos halala, bejegyzési probléma, taggal
kapcsolatos probléma, biintetGjogi intézkedés, alapt6ke csokkenés, specidlis
iigyfélkezelés, egyéb {ligyfél vagy iigylet szintdi negativ informécié , illetve a
kovenasszegések), 30-90 nap kozotti késedelem, 9o nap feletti késedelem, tigyfél
cégesemény (felszamolasi eljaras kivételével) és cross-default (amikor az ligyfélnek
masik iligyletén kovetkezik be bevaltas vagy felmondas, és ez az adott tigyletet is a
legstlyosabb stage2 allapotba viszi).

EkKkor a veszteség becslés az ligylet teljes hatralévs futamidejére torténik, az adott pool-
hoz rendelt PD értékkészlet (PD szett: a hatralévd futamidd éveire kilon-kulon
évenként keriil PD érték meghatarozasra) alapjan.

Stage3-as eseménynek az alapiigylet (tipikusan: bankhitel) felmondésa és a garancia
tigylet bevaltasa, és az ligyfél ellen indult felszamolasi eljaras. Tovabba az alapiigylet
Moratérium 4-ben vagy Agrar moratériumban valé részvétele3 mindsiil. Ekkor a
céltartalék szamitdsahoz hasznalt PD értéke 1.

A paraméterek célvaltozoja a bevaltas esemény, azaz a PD-ben mindig a bevaltas egy
éven beliili valoszinilisége, a CCF-ben a bevéaltaskori kihasznaltsag, az LGD becslésben
pedig a lezart behajtasokon kiszamitott veszteség jelenik meg.

Gyogyulasi idészakok

A Téarsasag a kiilonboz6 események sajatossigai és az egyes informacidforrasok
frissiilési gyakorisaga alapjan, az 6vatossag elvét szem el6tt tartva bizonyos stage2-es,
allapotokhoz un. gyogyulasi idGszakot rendel: az allapot megsziinését kovetSen ennyi
id6nek kell eltelnie ahhoz, hogy az érintett ligylet visszakeriilhessen stagei-be, illetve
stage2-be marad, ha az esemény prioritasi sorrendjei szerint masik stage2-es esemény
is fennall. A gyogyulasi idészak hossza tigyfél cégesemények és cross-default esetében

3 Az Agrar moratériumban valo részvétel akkor szamit stage3-as eseménynek, ha az alapiigylet Moratérium 4-
bdl keriilt ide, vagy 2022.07.31-én Moratérium 3-ban volt. Kiilénben a stage2-es ,,egyéb monitoring esemény”
kategdriaba tartozik. Moratorium 4-ben hivatalosan 2022,12.31-ig tartézkodhattak tigyletek.
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3 év, a késedelmekre és az egyéb monitoring eseményekre 2 év; a stage3-as
~Moratérium 4 vagy Agrar moratérium feltételekkel” eseményre 9 honap.

Stage3g-as allapot esetében az esemény esetleges visszavonédsaval (bevaltas
visszavonasa/felmondas visszavonasa/felszdmolasi eljards visszavonisa) az tigylet
visszakertl stage2 allapotba. Az atstrukturalt, kényszer( atstrukturalt és rating romlas
események esetén nincs gyogyulasi id6 meghatarozva (a lezar6 esemény rogzitésével
automatikus).

Csoportos céltartalék képzés

Ezekre az instrumentumokra a Térsasag a hitelkonverziés faktor (CCF) figyelembevételével
hatdrozza meg a céltartalék alap Osszegét, amely a garancialehivaskori keretkihasznaltsag
ardnyat adja meg (nem keretjellegi ligylet esetén CCF=1). A nemteljesitéskori becsiilt kitettség

(EAD) meghatarozasaban a rendelkezésre 4ll6 viszontgarancia Gsszege csokkentd tételként
szerepel.

Stage 1-es iigyletek esetén a varhatd veszteség becslésének idGhorizontja 1 év. Az ligylethez
kapcsol6do jellemzdk vizsgélata alapjan a sziikséges céltartalék a nemteljesitéskori kitettség
(EAD), a nemteljesitési valdszinliség (PD) és a nemteljesitéskori veszteségrata (LGD)
szorzataként keriil kiszadmitésra.

Stage 2-es ligyletek esetében a varhato veszteség a teljes futamidé figyelembevételével kertil
meghatarozasra, a hatralévé futamidS egyes éveinek diszkontélt varhaté veszteségeinek
Osszege adja az ligylet varhatd veszteségét.

Stage 3-as ligyleteknél a céltartalék alap a szamitis idGpontjdban elérhetd legpontosabb
informaciok alapjan keriil meghatarozasra (fordulénap utani eseményként figyelembe vehetd
garanciakifizetés esetén a kifizetett Osszeg, egyébként a bevaltasi kérelem alapjan szamitott
folyosithatd maximalis Osszeg, ennek hidnyiban a legutols6 érvényes dllomanyegyeztetett
osszeg garantalt része), majd a nemteljesitéskori veszteségrataval (LGD) keriil megszorzasra.

Csoportos céltartalék képzés atmeneti korrekcios szorzoi

A statisztikai eszkozokkel megbizhaté moédon még nem mérhets, de megalapozott elméleti
megfontolasok (pl. lizletpolitikai valtozasok) alapjan feltételezhetGen az é18 portfolidoban mar
jelenlévé latens kockazatok szdmszertisitésére megfelel6 moédon meghatarozott korrekeids
szorzok szolgalnak. Nevezetesen a méretkorrekcié szorzd (a nagy indulé garanciadsszegi
corporate szegmens ligyleteire) és a valsagkorrekcios szorzé6 (a COVID-19 vilagjarvany
utbhatasainak és/vagy az orosz-ukran hibora okozta gazdaségi visszaesés hatésainak és/vagy
egyéb szektoralis negativ hatasoknak a szamszertisitésre). Ezek hatasa beépiil a CT kalkul4cid
soran alkalmazott végsS PD értékekbe.

Csoportos céltartalék képzés makrogazdasagi korrekcidja

A Tarsasag makro korrekciés modelljének célja, hogy a szamitott PD értékeket a gazdasagi
kornyezet aktualis ciklikus allapotanak és a makrogazdaségi kilatdsoknak megfelel§ iranyba és
meértékben téritse el.

A gazdasagi valsag hatasainak kezelése a portfolidszintii céltartalék
képzésben

Amennyiben egy alapligylet (jellemzden: bankhitel) vonatkozéséban az ligyfél éit 2022.12.31-
1g a Moratérium 4 lehet8ségével, az alapligylethez kapcsol6dé garancialigylet stage besorolasa
stage3-as lett 9 honap gyogyulasi idével. Agrar moratérium esetében a garanciaiigylet stage2-
be vagy stages-ba sorolddott (utdbbi akkor, ha elétte Moratérium 4-ben volt az tigylet).
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A gazdasagi valsag (orosz-ukran habort kovetkezményei, COVID-19 utéhatisai, a magas
inflacié egyéb szektoralis negativ hatasok) kovetkeztében megnovekedett kockazatok
figyelembevételére differencialt, szakért6i alapi atmeneti valsag PD Kkorrekcids szorzdok
keriiltek bevezetésre: mikrovallalati korrekcids szorzo (a szorz6 2024 decemberi feliilvizsgalat
keretében kivezetésre keriilt) és iparagi korrekcios szorzdk Iparagi korrekeids szorzokat a
valsag altal érintett iparagakban (mezdgazdasag és élelmiszeripar; épitGipar; szallitas; szallas,
vendéglatas, utazasszervezés; miivészet, kultlra, sport, oktatas, egyéb szolgaltatas; lizemanyag
kiskereskedelem; gépjarmi gyartas, kereskedelem, szerviz; feldolgozdbipar) tevékenykedd
ugyfelek tigyleteire, valamint a valsag gazdasagi hatasainak enyhitése céljabdl inditott,

magasabb kockazati szintet képvisel6 Krizis Garanciaprogram termékkonstrukeidira alkalmaz
a Tarsasag.

A céltartalék szamitashoz hasznalt valamennyi kockazati paraméter (PD, LGD, CCF)
becslésének részét képezi a szcenarid elemzés: az alappalya mellett egy kedvezétlen és egy
kedvezd forgatokonyv feltételezésével is késziilnek kalkulaciok. A gazdasagi valsagra vald
tekintettel a Magyar Nemzeti Bank altal javasolt tartomanyon beliil a Tarsasag a kedvezétlen
szcenaridhoz a lehet6 legnagyobb, a kedvez6hoz pedig a lehetd legkisebb stlyt rendeli.

3.10.1.2, Egyedi céltartalék képzés modszertana

Meghatarozott materialitasi kiiszob (100M Ft feletti garanciadsszeg + bruttd kovetelés vagy
50M Ft feletti sajat kockéazat + nettd kovetelés) felett a Tarsasag az ligyleteket egyedi értékelés
ald vonhatja annak érdekében, hogy a nem kell6en granulalt, nagyobb Osszeg(i, specialis
tgyletek varhat6 veszteségére pontosabb becslést biztositson.

Egyedi értékelésbe vonasrol vald dontés sordn a kovetkez6 szempontok keriilnek
figyelembevételre:
. az ligyfél ligyletei kozott van-e bevaltés, felmondas, cross-default, moratérium vagy
iigyfél cégesemény altal érintett, valamint a 9o napon tali késedelem vagy
kényszer( atstrukturalt {igylet esetén;

. az ligyféllel szemben a Tarsasag rendelkezik-e egyéb negativ informaciéval, amely
alapjan éven beliili bevaltas valoszintisithetd;
. az ligyfél aktualisan fennalld kedvezdtlen gazdasagi, iparagi kornyezet negativ

hatasai altali érintettségének mértéke és az ligyfélkezelés a bank speciilis
teriiletének (workout/restrukturalas/koveteléskezelés) illetékessége;

. az ugyfél tgyfélecsoporthoz vald tartozdsa, és a beérkezett negativ informacid
csoportszint{ hatasa;
. az lgyfél Tarsasaggal szembeni kitettségének nagysaga (beleértve mind az él6,

mind a mar bevaltott ligyleteket).

Az é16 HIR (Kozponti készfizets kezességvallalasi szerzédés nyilvantarté rendszer) allomanyra
végzett fenti kritériumok szerinti szlirés eredményeként kapott tigyfélkorben lefuttatisra kertiil
az egyedi céltartalékképzési kalkulacio. A kalkulacidé keretében a céltartalékok iigyletenként
keriilnek meghatarozasa az adott ligyletre szamolt varhaté megtériilések 2 éves cash flow-inak
az effektiv kamatlabbal szamolt korrekci6javal (cs6deljaras esetén 3 év), illetve a
megbizasi/siker dijnak a csokkentd hatasaval.

Egyedi értékelésre csak azon ligyfelek ligyletei esetében keriilhet sor, amely iligyfelekkel
szemben a Tarsasag rendelkezik a bevaltas kifizetés kockazatdnak novekedését jelzG negativ
informaécidval, ezért az egyedi értékelés soran mindig a teljes hatralévd futamidére becsiilt
varhaté veszteség adja a céltartalék-sziikségletet.
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Az egyedi céltartalék képzés eljarasa altal érintett ligyfelek ligyletei a negyedévente esedékes
Mindsité Bizottsagra keriilnek elSterjesztésre, mely bizottsig jogosult a megéllapitott egyedi
céltartalék értékek iigyletenkénti jovahagyaséra.

3.10.1.3. A végsd céltartalék 6sszeg

A portfoliészintfi, statisztikai becsléseken alapulé céltartalékot a Tarsasdg minden pénziigyi
garanciavallaldsra meghatdrozza. Ennek eredménye az egyedi értékelésii iigyfelek esetében
osszevetésre keriil az egyedi értékelésen alapuld varhato veszteség becsléssel. Amennyiben az
egyedileg becstilt varhato veszteség tigyfélszinten alacsonyabb, mint az adott iigyfél igyleteire
portfolidszintli kalkulaciéval szadmitott varhat6 veszteségek osszege, akkor a céltartalékot az
tgyfél minden tigyletére a portfoliészinten szamitott eredmény adja.

A szamitott céltartalék minden garanciavallalasi szerzédés esetében osszehasonlitisra keriil a
kezességvéllalasi dij fordulénapon bevételként még el nem szdmolt (amortizalt) 6sszegével. A
pénziigyi garanciavallalasbdl szarmazé kotelezettség a varhaté veszteség és az amortizalt érték
koziil a magasabb értéken keriil kimutatisra a mérlegben.

A részletes szabalyokat a Tarsasig mindenkor hatalyos Szamviteli Politika 4.szaAmu melléklete
(Céltartalékképzési szabalyzat), illetve az IFRS CT szAmitias modszertani leirasat tartalmazo
dokumentum tartalmazza.

3.10.2.Torzsgarda juttatasokra, peres és egyéb kotelezettségekre képzett
céltartalékok

Az TAS19-es standard alapjan a kés&bbi években fizetend§ torzsgarda juttatasokra
vonatkozbéan céltartalékot képez a Tarsasidg. A torzsgirda juttatds a standardban
megfogalmazottak szerint hosszu tavii munkavallaléi juttatdsnak mindsiil, mely a hossza tava
munkaviszony utan jar6 juttatas.

A szamités a hatalyos szamviteli politikai el8irdsok alapjan a kovetkez8k figyelembevételével
készil:

e ahatalyos HR Kézikényv vonatokozé el6irasai,

e létszam, a beszamolasi idGszak utolsé napi zaro létszama,

o atlagbér, a beszamolasi idGszak végi atlagbér jarulékokkal novelve,

o fluktuacié mértékénél az utolsd két év kilépdinek atlaga keriil beallitasra, feltételezve,
hogy a fordulénapon allomanyban 1évé munkavallalé munkaviszonya nem sz{inik meg,
csak a hatalyos nyugdijkorhatar elérésével,

e béremelés mértéke, az utolso két év atlaga,

e a céltartalékot évente egyszer, a beszdmolasi idészak utols6 napjira vonatkozoéan kell
kiszamitani a varhaté itt toltott maximalis munkaidére, a nyugdijba vonulas el6tti
évekre elére, mely jelenleg 45 év,

e diszkontildshoz a hatalyos Szamviteli politika szerinti effektiv kamatlab keriil
alkalmazasra.

A Tarsasdg peres és egyéb kotelezettségekre céltartalékokat az alabbiak
figyelembevételével képez.

Az IAS 37 standard el6irdsainak megfelelen a Tarsasag kozzéteszi az egyéb céltartalékokat
(varhatdban teljesitendd megbizasi dijak 6sszegére) az alabbi tartalommal:
a) akonyv szerinti értéket az idészak kezdetén és végén;

b) aziddszak soran képzett tovabbi céltartalékokat, beleértve a mar meglévé céltartalékok
novekedését;
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¢) az id8szak soran felhasznalt (azaz a felmeriilt és a céltartalékkal szemben elszamolt)
Osszegeket;

d) afel nem hasznélt, az idGszak soran feloldott 6sszegeket; és

e) a diszkontalt 6sszegnek az id6 mulasabdl eredd, az idészak alatti névekedését és a
diszkontrata barmilyen valtozadsanak hatasat.

Az egyes céltartalék csoportokra vonatkozban tovabba a Tarsasag kozzéteszi a kovetkezdket:
a) a kotelem jellegének rovid leirasat, és a gazdasigi hasznok barmely ebbdl ered6
kidramlasanak varhato6 ilitemezését;
b) ezeknek a kidramlasoknak az Osszegével vagy litemezésével kapcsolatos
bizonytalansagokat; és
¢) avarhat6 barmilyen megtériilés Gsszegét.

3.11. Nyereségadok

A Tarsasag a tarsasigi ador6l és osztalékadorol szoldé 1996. évi LXXXI. térvény 5. szamu
mellékletének 11. pontja alapjin nem mindsiil a tarsasagi ad6 alanyanak, ezért tarsasagi
adobevallast nem készit, valamint tarsasagi és osztalékadot nem fizet. Emiatt halasztott ado
kovetelése vagy kotelezetisége sem keletkezik a Tarsasagnak.

A Téarsasag a helyi adokkal kapcsolatos érvényben 1év§ elSirdsok alapjan nyereségaddként,
mint egyéb nyereségjellegli ad6é mutatja ki az ipartizési ado6t és az innovacios jarulékot.

A TArsasag egyéb adofizetési kotelezettségeirdl a 21-es szamt Megjegyzés tartalmaz részletes
informacidkat.

3.12. Pénziigyi garanciak

A pénziigyigarancia-szerzddések el6irjak a garantér szamara, hogy meghatarozott kifizetéseket
teljesitsen a birtokos részére, hogy megtéritse a karat, amely azért kovetkezik be, mert valamely
meghatarozott adds az adéssaginstrumentum eredeti vagy modositott feltételei szerint annak
esedékessé valasakor nem fizet.

A Téarsasag alapfeladata keretében a bankok finanszirozasi tligyleteihez vallalt készfizetd
kezességével segiti el6 a KKV szektor hitelhez jutasat, hozzajarulva a gazdaséigpolitikai
célkitiizések teljestiléséhez. Tevékenysége erdsiti a bankok hitelkinalatat a KKV szegmensben,
a hitelezési kockézatok részbeni atvallalasan és a tGkeképzési kovetelmények enyhitésén
keresztiil. A Tarsasag készfizets kezességvallalasi tevékenysége a KKV szektorra jellemzé t6ke-
és fedezethianyt is csokkenti, ezzel hitelképessé, illetve hitelképesebbé teszi az egyébként
életképes, de fedezethidnyos vallalkozasokat. Ezt jellemzden allami vagy unios viszontgarancia
igénybevételével teszi, aminek alapjan kockazatmegosztas torténik az 4llam, a garancia
intézmény és a bankok kozott. A Tarsasag feladata igy az allami tamogatasok professzionalis
kozvetitése is, amelynek soran alapveté elvards a koltségvetési forrasok takarékos
felhasznalasa fejlett kockazatkezelési modszerek alkalmazasaval.

Az intézményi kezességvallalas igénybevételébdl az allami tamogatasi szabalyok miatt kiszorult
KKV-k szdméra, 2015-t6l kiegészité termékként a viszontgarancia nélkiili, sajat kockazata
kezességvallalas igénybevétele is lehetévé valt. A Tarsasag 2017 oktéberétdl az Euroépai
Beruhéazési Alappal (tovabbiakban: EIF) kotott viszontgarancia megallapodas alapjan a
COSME Program keretében is vallal készfizet$ kezességet. A stratégiaban kijelolt Gj fejlesztési
iranyként 2018-ban bevezetésre Lkerlilt az Aagazati preferenciakat érvényesité Irinyi
Garanciaprogram, amelynek keretében a KKV-k és nagyvallalatok altal felvett hitelekhez
kapcsolddo sajat kockazatu kezességvallalasra keriil sor. 2018-ban a koltségvetési torvényben
rogzitett allomanyl keretek betartdsa érdekében garanciaszerz6dés jott létre a Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. és Tarsasagunk kozott, amelynek keretében a Magyar Fejlesztési Bank
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Zrt. allami készfizet§ kezesség mellett garanciat nydjtott meglévé kezességvallalasi
szerzddésekhez.

A pénziigyl garanciakbol szarmazé kotelezettségek termékesoportonkénti szegmentalasanak
tartalmi meghatarozasa a 4.6 szamt Megjegyzés alatt talalhato.

A pénziigyi garanciakbol szdrmazo kotelezettségeket a Tarsasag a konyvekbe valé bekeriiléskor
valos értéken értékeli, majd késébbi értékeléskor a megszolgélt bevétellel csokkentett garancia
kotelezettséget hasonlitja 6ssze a Tarsasig a céltartalék sziikséglettel, melyet a 3.10-es szamu
Megjegyzés tartalmaz. Az 4dgazatonkénti részletezést a 4.1.8-as szami Megjegyzés, tovabbi
részleteket a 12. Megjegyzés tartalmaz.

A Térsasag brutté moédon, mérlegen kiviili tételként mutatja ki a feltétel nélkiili készfizetd
kezességvallalasok le nem zart ligyletei miatti fligg$ kotelezettségeket.

3.13. Mérlegforduléonap utani események

A mérlegfordulénap utdni események azok a kedvez§ vagy kedvezétlen események, amelyek a
mérlegfordulénap és a beszamold — kozzététel céljabdl torténd — jovahagyisanak datuma
kozott kovetkeznek be. Ezek az események az IAS 10 alapjan lehetnek moédositd vagy nem
modosité események. Minden mérlegfordulénap utani modosité esemény figyelembevételre

keriilt a Tarsasag pénziigyi kimutatasainak 6sszeéllitasakor. A 29. szaimt Megjegyzés tartalmaz
erre vonatkozd informaciot.

3-14. Munkavdallaléi juttatasok
Rovid tavia munkavallaléi juttatasok

A rovid tava munkavallaléi juttatasok abban a periédusban keriilnek elszamolasra, amikor a
szolgaltatast ténylegesen nytjtjak. Ezek tartalmazzék a béreket, az egészségligyi hozzajarulast,
a prémiumot, fizetett szabadsagokat, étkezési hozzajarulast, dnkéntes pénztari befizetéseket,
tidiilési hozzajarulast és egyéb mellékjuttatast, valamint ezek ado, jarulék vonzatat. A TArsasag
munkavallaléinak az adott évben biztositja a torvényes fizetett szabadsig kivételének a
lehet&ségét, igy nem kot megéllapodasokat a fizetett szabadsag atvitelére a kovetkezd évre. A
halmozédott fizetett tavollétek varhato koltségére ezért nem képzett céltartalékot.

Nyugdjij
A torvények altal meghatarozott hozzajarulasi nyugdij, illetve egyéb joléti alapokba torténd
befizetések koltségként keriilnek elszamolasra a kapesolédd munkavéllalok altali munkavégzés

id6szakaban. A Tarsasagnak nincsen mas nyugdij jelleg(i juttatasa.

Torzsgarda juttatasok (3.10.2 Megjegyzés)
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3.15. 2024.januar 1-jétél hatalyos, moédosulé vagy megjelent 1j IFRS
Standardok, értelmezések ismertetése, hatasa a pénziigyi
kimutatasokra

3.15.1. A jelen beszamolast idészaktol hatalyba lépd, az IASB altal kozzétett
és az EU altal elfogadott 1ij és médositott standardok és értelmezések

- Az IAS 1 pénziigyli kimutatasok bemutatasa moédositasa (mindegyik 2024.
januar 1-t6] hatalyos):
- Kotelezettségek besorolasa rovid- és hosszu lejarata kategoriakba (2022. januar 23-an
kibocsatva és 2024. januar 1-t8l hatalyos),
- Kotelezettségek besorolasa rovid- és hossza lejarati kategoériakba - Hatalyba lépes
napjanak eltolasa (2020. julius 15-én kibocsatva) és
- Hossz lejarata kotelezettségek kovenansokkal (2022. oktéber 31-én kibocsatva).

- IFRS 16 Lizingek moédositasa: lizing kotelezettség az eladott és visszalizingelt
esetekben (2022. szeptember 22-én kibocsatva),

- Az IAS 7 Cash-flow kimutatas és az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok
moédositasai: Kozzétételek: Szallitoi pénziigyi megallapodasok (2023. majus
25-én kibocsatva).

A fentiekben bemutatott, elfogadott standardok, valamint a meglévé standardok és
értelmezések elfogadott modositasai nem vezettek a Tarsasdg szamviteli politikijanak,
pénziigyi kimutatisanak valtozasahoz.

3.15.2. Az IASB dltal kiadott és az EU altal elfogadott standardok
médositasai, amelyek még nem léptek hatalyba

Jelen pénziigyi kimutatisok jovahagyasanak id&pontjdban a kovetkezs, az IASB Aaltal
kibocsétott és az EU altal elfogadott standardok, valamint meglévé standardok és értelmezések
modositasai kertiltek kozzétételre hatalyba 1épés nélkiil:

- Az IAS 21 A devizaarfolyamok valtozasainak hatasai modositasai: Az
atvalthat6sag hianya (2023. augusztus 15-én kibocsatva, hatalyos 2025. januar 1-t6l). A
modosités eldirja, hogy hasznosabb informacidkat nyujtsanak a vallalatok, amennyiben
egy pénznem nem atvalthaté egy masik pénznemre.

A Tarsasag nem alkalmazza ezeket az Gj standardokat és a meglévé standardok médositasait a
hatalyos idépontok el6tt. A Tarsasag gy véli, hogy a jelen standardok elfogadasa és a meglévé

standardok modositisa nem lesznek jelentGs hatassal pénziigyi kimutatasaira a kezdeti
alkalmazés idGszakéaban.

3.15.3. Az IASB altal kiadott és az EU altal még nem jovahagyott
standardok és moédositasok

Az EU Altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kiilonbo6znek jelentdsen a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testlilet (IASB) altal elfogadott rendeletektdl, kivéve az alabbi 4j standardokat, a
meglévs standardok modositisait és Gj értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem
fogadtak be a pénziigyi kimutatasok kozzétételének napjaval:

A pénziigyi instrumentumok besorolasa és értékelésének modositasa (IFRS 9
és IFRS 7) (2024.majus 30-an kibocsatva, hatalyos 2026. januar 1-t6l)
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A harom {6 teriiletet érintenek: (i) Pénziigyi kotelezettségek kivezetése: Tisztazzak a
pénziigyi kotelezettségek kivezetésének feltételeit és eljarasait elektronikus fizetési
rendszerrel torténd kiegyenlités esetén. (ii) Pénziigyi eszkézok besorolésa: Pontositjak
a pénziigyi eszkozok besorolasanak kritériumait, kiillonos tekintettel az ESG-hez
kapcsol6do feltételekkel rendelkezd tigyletekre. (iii) Kozzétételi kovetelmények: Uj
kozzétételi kovetelményeket vezetnek be a pénziigyi eszkozokkel és kotelezetiségekkel
kapcsolatban, hogy noveljék a pénziigyi kimutatasok atlathatosagat.

Az IFRS 9 és az IFRS 7 modositasai - Természetfiiggd villamos energiara
hivatkoz6 szerz6dések - (kibocsatva 2024. december 18-an, hatalyos 2026.
januar 1-t6l)

A modositasok segitenek a vallalatoknak a természetfliggs, gyakran villamosenergia-
vasarlasi szerz6désként (PPA) strukturalt villamosenergia-szerzédések pénziigyi
hatésainak jobb kimutatasaban.

IFRS 18 Bemutatas és kozzététel a pénziigyi kimutatasokban (2024. aprilis 9-
én kibocsatva, hatalyos 2027. januar 1-t61)

Az IFRS 18 standard az IAS 1-et valtja fel, és jelentds valtozasokat vezet be a pénziligyi
kimutatasok bemutatasaban. A f6bb médositasok a kovetkezdk:

Eredménykimutatas struktiraja: Az eredménykimutatisban kotelez6en be kell mutatni a
miikodési eredményt, a finanszirozasi és adobzas elétti eredményt. Ezaltal elkiiloniil a
miikodési, befektetési és finanszirozasi tevékenység eredménye. Ennek kovetkeztében a
bevételeket és raforditasokat a kovetkezs kategoridkba kell besorolni: miikodés, befektetés,
finanszirozas, jovedelemado és megsziint tevékenységek.

VezetGség altal meghatarozott teljesitménymutatok (MPM-ek): Az Gj standard megkoveteli
a vezetlség altal definialt teljesitménymutatok kozzétételét, azaz azoknak a bevétel és
raforditas részosszegeknek a kozzétételét, amelyeket nem hatdroznak meg az IFRS-ek, de
amelyeket nyilvinos kommunikaciokban hasznalnak arra, hogy a vezetGség nézépontjat
kommunikaljak a tirsasag pénzligyi teljesitményének valamely aspektusirdl. Az
atlathatésag elGsegitésére a tarsasagoknak ezeket a mutatdkat egyeztetnitiik kell azokkal az
Osszegekkel vagy részosszegekkel, amelyek az IFRS-ekben meghatarozottak.

Cash-flow kimutatis modositasai: Az IFRS 18 érinti az IAS 7 Cash-flow kimutatis
standardot is, melyben moddosul a kamat és osztalék bemutatisdnak modja, és

egyértelmiien rogzitésre keril, hogy az lizemi eredmény a kiindulépontja az indirekt
modszeri cash-flow kimutatés 6sszeallitasanak.

Adatok Osszevonisa és megbontasa: A standard részletes Gtmutatist ad az adatok
Osszevonasara €s megbontasara, amelynek célja, hogy a lényeges informaciok ne legyenek
elfedve. A gazdalkodok kotelesek azonositani és kozos jellemz8k alapjan csoportokba

sorolni az egyedi ligyletekbdl vagy eseményekbdl szarmazd eszkozoket, kotelezettségeket,
sajat tokét, bevételeket és raforditasokat.

IFRS 19 Leanyvallalatok nyilvanos elszamoltathat6sag nélkiil (2024. majus 9-
én kibocsatva, hatalyos 2027. januar 1-161)

Az TFRS 19 standard célja, hogy egyszeriisitse a pénziligyi kimutatidsok kozzétételi
kovetelményeit azon lednyvallalatok szdmara, amelyek nem rendelkeznek nyilvanos

elszamoltathatésaggal, ¢és anyavallalatuk IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi
kimutatasokat készit.

A 2026 januar 1-t6] tobb kisebb modositas és pontositas is életbe 1ép (Annual
improvements — Volume 11), melynek nincs jelent6s hatasa a beszamoléora
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Ezek a moédositasok, Gj standardok és értelmezések implementéaciéja nem befolyasolna

szamottev@en a Tarsasag pénziigyi kimutatisait az IFRS 18 standard kivételével, melynek
varhato hatasat a Tarsasag vizsgalja.

4. KOCKAZATKEZELESI ELVEK

A Tarsasag a kivetkez6 16 lizleti kockazatokkal szembesiil tevékenysége soran: hitelkockazat,
kamatkockazat, likviditasi kockazat és miikodési kockazat. A kockéazatkezelés elveit a Tarsasag
Igazgatbsaga hatarozza meg a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 2013. évi
CCXXXVII. Torvény (tovabbiakban: Hpt.), a Magyarorszag hatalyos koltségvetésérdl szolo
torvény és a koltségvetési viszontgarancia vallalasinak és érvényesitésének részletes
szabalyairdl szol6 48/2002. (XI1.28.) PM rendelet, illetve a Felligyelet altal kiadott
hatarozatok, atmutatok, ajanlasok, valamint az eurdpai unids jogszabalyok adta korlatokon
beliil. Az igy kialakitott elvek betartasat a FelligyelGbizottsag ellendrzi. A Térsasag olyan

jelentéstételi rendszereket alakitott ki, amelyek lehet6vé teszik a kockazatos teriiletek
ellendrzését.

4.1. Hitelkockazat
4.1.1. Kockazatvallalasi elvek

A hitelkockazat lényege, hogy a Tarsasig szamdara kockazati kitettséget jelentd iigyletben a
fizetésre kotelezett (tovabbiakban iigyfél) nem tudja, vagy nem akarja teljesiteni a véllalt

kotelezettségeit az 6t finanszirozd partnerbank felé, amely Tarsasagunk kezességvallalasat
lehivja.

A Tarsasig Igazgatosaga a hitelkockazat kezelésének iranyitdsa keretében elfogadja a
kockézatvallalasra vonatkozo f6bb szabalyzatokat, beleértve a dontés-el6készitési és hataskori
rendszert, a garanciaportfolié6 koncentralédasara vonatkozo iranyelveket, a hitelkockizatok
mérésénél alkalmazandoé elveket, a fedezetértékelés és addsminGsités szabalyait. Ennek
alapjan a menedzsment kialakitja a bels6 részletszabalyokat az adds- és ligyletmindsitési

rendszerre, a monitoring és kovetelésmindGsitési rendszerre, illetve a bevaltasi és behajtasi
rendszerre vonatkozoban.

A dontés-elGkészités soran a birdlat kitér a legfontosabb kockazati tényezok (cégtorténet,
igyfélcsoport, tevékenységi kor, menedzsment, piaci helyzet, pénziigyi helyzet, a hitelcél, tizleti
terv, a Dbiztositékok) elemzésére és részletezettsége aranyosan igazodik az egy
tigyféllel/ligyfélcsoporttal szemben fennallé halmozott kitettség 6sszegéhez.

A hatiskori rendszer szintén az egy tgyfél/ligyfélcsoporttal szemben fennéll6 halmozott
kitettség Osszegének nagysaga alapjan keriilt meghatarozasra.

A portfoliéra vonatkozo kockazatvallalasi limitek a kovetkezdk:
o Az egy tligyféllel/tigytélcsoporttal szemben vallalhaté maximadlis kitettséget a
nagykockézat vallalasi hatar korlatozza (a szavatold t6ke 10-25%-a),
¢ A harmas TEAOR- karakter mélységii agazati koncentracio felsg hatéra 10%.

A termékekre vonatkoz limiteket részletesen a Tarsasag mindenkori Uzletszabalyzatai, annak
mellékletei, illetve a Hirdetmény szabalyozza.

A Tarsasag allami, 2015 jiniusatdl meghatarozott feltételek teljesiilése esetén sajat kockazatra,
illetve 2017 oktoberétdl az EIF-fel kotott viszontgarancia megallapodés alapjan a COSME
Program keretében is vallal készfizet6 kezességet. 2018. évtdl a Tarsasag a Magyar Fejlesztési
Bank Zrt. - a Kormany 1625/2018 (XI.29.) szamu hatarozata alapjan nyujtott -
viszontgarancidja mellett is vallalt készfizetS kezességet. A GOP 4.2. és a KMOP 1.3.2. pénzligyi
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eszkdz0k intézkedés keretében finanszirozott Uj Széchenyi Viszontgarancia Programban 2016.
majus 31-ig volt lehetdség viszontgarancia igénylésére, ebbdl 4j ligyletek mar nem szdrmaznak,
de a portfoliéban szerepelnek a programban kiadott kezességek. 2024-t8l elérhetéek az
InvestEU termékek is, amelyeket az Eurdpai Bizottsag 95%-os viszontgarancija biztosit, nem
terhelve ezzel a magyar koltségvetést.

A magasabb egyedi Lkockazatot megtestesit6 termékek Osszvolumenét a Tarsasag
terméklimitek alkalmazaséval korlatozza, amelyeket — az Igazgat6sag jovahagyasat kovetSen
— a mindenkori Uzletszabalyzat tartalmaz.

A Téarsasdg a fiiggd jovGbeni kotelezettségeket és a garanciabevaltasokbdl eredd
kintlév8ségeket negyedévente mindsiti. A Tarsasdg évente megvasarolja tigyfelei éves
beszamolo6inak adatait az adosmindgsitések feliilvizsgalata céljabol.

A Magyarorszag 2024. évi kozponti koltségvetésérdl szold 2023. évi LV. térvény a Tarsasag
részére 2024. december 31-re maximalisan 3 000 mrdFt 4llami viszontgarancia mellett vallalt

készfizets kezességallomanyt tett lehet6vé (2023. december 31-én az dllami viszontgaranciaval
nyGjtott kezességvallalasi 6sszeg 3 000 mrdFt volt).

A Tarsasag olyan értékpapirokat vasarol, amelyek a hitelkockazat mérséklése érdekében
zommel kockdzatmentes allampapirok lehetnek, illetve visarolhat jelzalog leveleket és banki
kibocsatastt kotvényeket is meghatirozott limitrendszer Kkeretein belill, valamint a
befektetésekre vonatkozo torvényi korlatozasok figyelembevételével.

4.1.2. Fedezetértékelés

A Tarsasag altal kozvetleniil elfogadott és a tSkeszamitisnal figyelembe vett fedezettipus
készlizetd kezesség véllaldsa esetén lehet az allam (kdzponti koltségvetés) és a Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. 6nélloan, illetve mint az Uj Széchenyi Viszontgarancia Program
viszontgarantdre. Fentieken td] az EIF és az Eurdpai Bizottsag altal vallalt kezesség, illetve a
Magyar Vallalkozasfejlesztési Alapitvany/START Garancia Zrt 4ltal vallalt viszontkezesség az
elfogadott és figyelembe vett fedezettipus.

Az lgyfelekkel szembeni kovetelések esetében a Tarsasag o©nallé fedezetértékelési
tevékenységet nem végez, a bank altal elfogadott piaci értéket tekinti a fedezetértékelés
alapjanak, amely értéket — az 6vatossag elve alapjan — fedezeti szorzé alkalmazasaval, valamint
a fedezettel kapcsolatos terhelések értékének figyelembevételével korrigilja. A korrekcios
tényezd juttatja kifejezésre, hogy a biztositék érvényesitésekor milyen ardnyti megtériilés
valoszintsithetd.

Az elfogadott fedezetek f6bb tipusai:

» viszontgaranciak: (12. Megjegyzés),

e ingatlanok: foldteriilet, és/vagy olyan felépitmény, amely az alapjaul szolgéld
foldteriiletrdl jelentSs értékesokkenés nélkiil nem tévolithat6 el; ingatlant csak
jelzalog alapitasaval lehet biztositékként lekotni,

o ingobsagok: gép, berendezés, készlet, kézizalog, koriilirassal meghatarozott
zalogtargyak AFA nélkiili értéke,

o Ovadéki betét: pénz, értékpapir, fizetésiszamla-kovetelés, betétszerz8désbél
eredd kovetelés, vagy jogszabaly rendelkezése szerint szdmlavezetéként erre
feljogositott intézmény altal vezetett szamlan nyilvantartott kovetelés
szolgalhat, melyet az 6vadék nytjtodja fedezeti céllal a finanszirozé hitelintézet
rendelkezésére bocsat,

o egyéb fedezetek: tobbek kozott kezességi szerz&dés, melyben a kezes arra vallal
kotelezettséget, hogy amennyiben a kotelezett nem teljesit, akkor maga all helyt.
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4.1.3. Ugyfél garancialimit

Az ligyféllimit annak meghatarozasat jelenti, hogy egy kérelem elbiralasinak idépontjaban az
tligyféllel szemben melkkora 6sszegli a vallalhat6 legmagasabb kockazat. Az egy tgyféllel, ill.
iigyfélcsoporttal szembeni kitettség nem haladhatja meg a Hpt., illetve az Eur6pai Parlament
és Tanécs 575/2013/EU rendelet Negyedik részben meghatarozott nagykockazat-vallalasi
korlatot. Az ligyféllimit meghatarozasa tobbek kozott az adosmindsités eredményétdl, az
addssagszolgélati kapacitisok és az addssagszolgalati terhek aranyaitol fiigg.

4.1.4. Ugyfélmindsités

A Tarsasag hitelkockazat mérésére hasznalt elsGdleges eszkidze a KKV korben a sajat adatokon,
statisztikai modellezéssel létrehozott és évente visszamért scorecard-ok rendszere. A kérelem
befogadasakor automatikusan lefuté {igyfélmingsités besorolja a megfelel6 kockézati
kategoriaba az ligyfelet, és megallapodasos ligyletek esetében automatikus dontést hoz a
kérelem befogadhat6sagarodl a Tarsasag mindenkori aktualis kockazati étvagya szerint.

A mindsitések frissitése adott iigyfelektSl beérkez6 Gj kérelem vagy az évente megvasarolt
aktualis éves beszamolok tomeges bedolgozasa alapjan torténik. Az induld tigyfélminGsités az
IFRS-ek szerinti céltartalék szamitas egyik alapvetd inputja.

4.1.5. Monitoring

A Térsasag monitoring tevékenysége soran aktiv és passziv médon gytijt informaciokat. Az
aktiv ton torténd adatgy(ijtés sordn a Garantiqa az Ugyfélkapu negyedéves -monitoring
szolgaltatasan keresztlil negyedévente monitoring adatkéréssel fordul a pénziigyi
intézményekhez a kiemelt monitoring kezelés( tligyfelek vonatkozasaban, kiils§ szolgaltat6tol
folyamatos cs6dfigyelés szolgaltatast vesz igénybe, melynek eredményeit automatikusan
bedolgozza core rendszerébe, valamint a BISZ Zrt. ,KHR — Early Warning” szolgéltatisat
igénybe véve szerez havi rendszerességl informéaciot.

Passziv titon torténd adatgyijtés soran a Tarsasidg Uzletszabélyzata szerint a pénziigyi
intézményeknek kotelezGen tajékoztatni kell a Tarsasagot a garantilt iigylet, illetve tigyfél
esetében bekovetkezett kockazati valtozasokrol. Ezen adatszolgaltatasnak a Partnereink eleget
tehetnek a tijékoztatasi adatlapunk hagyomanyos ton (email-en vagy papir alapon) torténé
kitoltésével, vagy az Ugyfélkapu keretein beliil kialakitott eseti-monitoring szolgaltatasunk
alkalmazasaval. Az eseti monitoring szolgaltatason beliil a felmondéas és hatralék események
esetében 2024-t3l tomeges adatszolgaltatasra is van lehetség.

Minden, az ligylet vonatkozésaban lényeges monitoring informéci6 rogzitésre, illetve tarolasra
keril a Tarsasag informatikai rendszerében, amelyek automatikusan figyelembevételre
keriilnek a céltartalék kalkulacib csoportos modszertana szerint.

A negyedéves Mindsit6 Bizottsag keretében részletes monitoring elGterjesztés késziil az adott

negyedévben egyedi céltartalékképzésbe vont stage2 vagy stage3 besorolast tigylettel bird
ugyfelekrdl.

4.1.6. Hitelkockazati kitettség
Az alabbi tiblazat tartalmazza a kockizatkezelés elveinél (4. Megjegyzés) bemutatott

modszerek szerint a hitelintézetekkel szembeni kovetelésallomany és a mérlegben szerepld
ugyfelekkel szembeni kdvetelésallomany hitelkockéazati kitettségét.
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. Hitelintézetekkel szembeni Ugyf elelfkel szel’nbenl

Megnevezés kévetelések kovetelések a képzett
értékvesztéssel csokkentve

Konyv szerinti
ertok: 2024. 2023. 2024. 2023.
Egyedileg és
csoportosan értékelt 101 122 3690 3513
kovetelések
Brutt6 kényv szerinti
érték 101 122 15 502 14 961
Ertékvesztés 0 o | -11 812 -11 448
Nett6 konyv szerinti
érték 101 122 3 690 3 513

A fiiggé és jovObeni kotelezettségek viszontgaranciaval csokkentett

értékére képzett

céltartalékot a minGsitési eljaras alapjan harom 6 kategoriara (illetve egyedileg vagy csoportos

2

értékelésii) csoportositva a kovetkez§ tablazat mutatja be:

Megnevezés 2024. 2023.
HIR Stage 1 14 877 | 17 432
HIR Stage 2 35304 35148
HIR Stage 3 913 1273
Egyedi értékelést ligyletek 8 849 | 7 906
SZK Stage 1 - 0 2
SZK Stage 2 o 6 53
SZK Stage 3 27 63
START iigyletek 383 456
Osszesen 60359| 62 333

A

Az egyedi értékelésili ligyletek azok, amelyeket a Tarsasag az 3.10.1.2. szdmu Megjegyzésben
vizsgalt kritériumok alapjan egyedi értékelés ala vont. Ezek minden esetben a HIR rendszerben
nyilvantartott iigyletek.

A csoportosan értékelt ligyleteket két alrendszerben tartja nyilvin a Tarsasag, az egyik az

»ZK”, a masik a ,,HIR” elnevezés(i, mely egyben két eltérs jellemz&kkel bird termékesoportot
is jelol.

A 2002 augusztusdban indult Széchenyi Kartya ,klasszik” (SZK) a mikro-, kis- és
kozépvallalkozasok részére kialakitott, kedvezményes kamatozdsd, allami tdmogatdsban
részesitett hitelkonstrukeid, melynek célja, hogy a vallalkozasok egyszeriisitett eljarassal
szabad felhasznélasy, likviditasi problémakat kezelS hitelhez jussanak. A Széchenyi Kartya
Foly6szadmlahitel indulasa 6ta kihelyezett valamennyi hitelszerz6déshez a Tarsasag készfizetd
kezességvallalasa kapcsolodik. A 2020-ban inditott Széchenyi Kéartya Program termékei a HIR
rendszerben vannak nyilvantartva, nem sorolédnak az SZK termékkorbe. 2022 szeptember
végétSl mar nem érkezett be 1Gj kérelem ezen szegmensben (SZK).

A ,HIR” elnevezés(i kategoriaba azok a hitelhez, a garancidhoz, a faktoringhoz és a pénziigyi
lizinghez kapcsolédd tovabbi készfizetd kezességvéllalasok tartoznak, melyeket a ,HIR”
informatikai rendszerben tart nyilvan a Tarsasig, tehit nem SZK tigyletek.

A START ligyletek kategéria a Start Garancia Zrt.-t6l 2022-ben atvett kezességvallalasi
portfoli6 szerzGdéseit tartalmazza.
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A 3.10.1 szamU Megjegyzés részletesen tartalmazza a céltartalék képzéshez kapcsoldédd
informaciokat egyedi és csoportos értékelés esetén a 12.2. Megjegyzés pedig bemutatja
viszontgarancia % szerint a céltartalék allomanyat.

Ertékvesztett kovetelések

Tarsasag IFRS szerinti értékvesztést a mar bevaltott készfizetd kezességvallalasokbol szarmazo
kovetelések utan képez. Az értékvesztés képzés a beszamolds idGpontjiban sziikséges
értékvesztés Osszegének megillapitasat jelenti. A Tarsasag a beszamolas idGpontja el6tti
ligyletenként megképzett értékvesztés Osszegét Osszeveti a beszamolas idSpontjaban szilikséges
értékvesztés osszegével. Ha romlott a kdvetelés mindsége, akkor értékvesztés képzés indokolt,
a kiilonbséget megképezi, ha javult a kovetelés minGsége, akkor a kiilonbséget visszairja.

Az értékvesztés szamitasat a fedezetek nem feltétlentil és nem minden esetben befolyasoljak.
Az egyedieknél hatassal van ra, mert a fedezetek varhaté6 megtériilését veszi alapul az
értékvesztés szamitdsanal a Tarsasag. A fedezetekbdl szarmazd megtériilés, a fedezet varhatd
hasznosit4si id6pontjaban varhat6 érték diszkontalasaval keriil meghatarozasra. A Tarsaséig
tizleti modelljébdl ereden az els6dleges fedezetet a viszontgarancia jelenti, amennyiben az
egyéb fedezetek nem kerlilnének figyelembevételre az értékvesztés szdmitisa soran, akkor
annak hatasa a képzendd értékvesztés 0sszegére nem lenne szignifikans. A csoportos mindsités

soran viszont elsésorban a terméktipusokbol nyert tapasztalati szamok adjak az értékvesztés
alapjat.

4.1.7. Kapott biztositékok és egyéb portfoliominéség-javitasi lehetéségek
Az tigyfelekkel szembeni kovetelésekkel kapcesolatosan a Tarsasag rendelkezésére bocsatott, a

kovetelés értékéhez tartozo biztositékok becsiilt valds értékét az alabbi tiblazat foglalja dssze.
Egyéb kovetelések tekintetében a Tarsasag biztositékokkal nem rendelkezik.

Ugyfelekkel szembeni
Megnevezés kovetelések fedezeteinek
8 ~ értéke
2024. 2023.
Ingatlan . . B 968 937
Egyéb (1{1gosa5gok, arbeYetel e 108
engedményezés, kezesség)
Egyedileg és csoportosan
értékelt ligyfelekkel szembeni 1093 1045
kovetelések fedezete 6sszesen

4.1.8. Kockazat koncentraléodasa

A Magyarorszagon véllalt, viszontgarancidval nem csokkentett, brutté hitelezési kockazat
agazati csoportok szerint koncentralodasat a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Megnevezés 2024. évi portfolid 2023. évi portfolio

Szolgaltatas 855598 |  33.4% 863 713 32,8%

Kereskedelem 830 692 32,5% 853 295 32,5%
| EpitSipar 383 101 15,0% 386 903 14,7%
Egyéb 4gazatok 374 481 14,6% 394 110 15,0%
| Osszesen 2557961 | 100,0% 2 629 348 100,0%
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2024-ban a legnagyobb 5 ligyletet tekintve a legmagasabb koncentracié a mezégazdasagban
figyelhet6 meg, ahol ezek a teljes garanciadsszeg 4,09%-at teszik ki, 2023-ban 5,49% volt. A
legfelsd percentilist tekintve a szolgaltatasi szektor a legkoncentraltabb, az ebbe esd ligyletek a
teljes garanciaosszeg 15,82%-at adjak, 2023-ban 17,28% volt ez az érték. A tébbi szektor
esetében a granularitids megfeleld, nem figyelhet$ meg kiemelked6 koncentracio a nagyosszegii
igyletek vonatkozasaban.

4.2. Kamat- és piaci kockazat

A kamatkockazat annak a hatadsnak a mértékével mérhets, amelyet a piaci kamatlabak
valtozasa gyakorol a kamatjovedelemre. A kamatkockazat az adott iddszakban lejaré vagy
atarazodo eszkozok nyitott pozicidjanak fiiggvénye.

A kamatkockazat kezelését az Igazgatosag felhatalmazéasa alapjan a vezetSség végzi, amely az
egyes tigyletekre, ligyfelekre limiteket hataroz meg és folyamatosan figyelemmel kiséri ezeket
a limiteket annak érdekében, hogy korlatozza a kockazatok hatasat a folyd hozamokra és a
kamatérzékeny eszkozok értékére.

A Tarsasag szamara kamatkockazatot a vasarolt kamatoz6 értékpapirjai jelentenek, amelyeket
lejaratig tart. Ezen befektetések teljes egészében fix kamatozasi vasarolt értékpapirok. Ebbél
eredGen a kamatvaltozasokbol ad6dé valtozasokra nem érzékeny a Tarsasag miikodése.

A Tarsasag nem végez betét, illetve mas pénzeszkoz-gylijtési tevékenységet, ezért eszkoz-forras
oldali, atarazodasi eltéréshdl fakadoé piaci kockazatot nem visel. A Tarsasag nem véllal tovabba
kockazatot devizaban, részvényben, aruban és nem vezet kereskedési konyvet. Piaci kockéizati
szempontbol fontos megemliteni, hogy a Tarsasdg nem rendelkezik befektetési szolgaltatasi
engedéllyel, illetve nem vallal fel spekulaciés poziciokat. A kereskedési poziciét a
likviditaskezelés keretében tartott rovid lejarata allampapirok alkotjak. A Térsasig specidlis
tevékenységébol és miikodésébdl addddan piaci kockazatként egyedill a kamatkockazat
azonosithat6, melynek mérhetd hatdsa nincs a portfolio jellegébdl adédodan.

4.3. Likviditasi kockazat

A Tarsasag politikaja az eszkozok és forrasok, valamint a mérlegen kiviili kételezettségek olyan
szerkezetének kialakitasa, amely lehet6vé teszi a bevételek maximalizalasat, ugyanakkor
biztositja, hogy megfelel$ 6sszegek alljanak rendelkezésre valamennyi kételezettség — kiilonos
tekintettel a nagyobb Osszegli garanciabevaltasok finanszirozasira — esedékességkori
teljesitéséhez. Cash flow tervek és likviditasi jelentések késziilnek a vezetés szaméra kiilonbozé
gyakorisaggal, amelyek elGsegitik a likviditasi helyzet folyamatos figyelemmel kisérését.

Alikviditasi kockazat kezelése soran a Tarsasag kotelezettségei kozil két tételt vesz figyelembe:
a pénziigyi garanciakat és az egyéb pénziigyl kotelezettségekel. A pénziigyi garancidkhoz
kapesolodé allami viszontgarancia lehivasit kovetéen a Magyar Allam tizen6t napon beliil
fizet, ezért ez nem okoz likviditasi kockazatot a Tarsasag szamara. A likviditaskezelés cash flow
alapon torténik. A pénziigyi garanciakat (amelyek brutt6 értéke 2024. december 31-én: 2 557
961 mFt, 2023. december 31-én: 2 629 347 mFt) a garanciatulajdonosok igény esetén hivhatjak
le. A garanciabevaltisok Kkifizetése a folyamatosan befolyé viszontgaranciakbél,
garanciadijakbol, kamatbevételekbdl és hozambevételekbdl, valamint a lejaré értékpapirokboél
befolyt pénzeszkozokbdl torténik. A viszontgarancia 6sszege 2024. december 31-én: 2 178 523

mFt, 2023. december 31-én: 2 256 698 mFt. Tovabbi informaciok a 12.1. szama Megjegyzésben
talalhatok.
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Pénziigyi kotelezettségek szerz6dés szerinti lejarata 2024. december 31-én

Megnevezés 0-3 honap 3-12 hénap 1-5 év 5 éven til
Egyéb pénziigyi ]
kételezettségekbél 1443 1 9 <
Lizing kotelezettség 67 202 5 o
Pénziigyi garanciak 69 869 336 698 1560 343 591 051

Pénzigyi kotelezettségek szerz6dés szerinti lejarata 2023. december 31-én

Megnevezés 0-3 hénap 3-12 hénap 1-5 év 5 éven til
Egyéb pénziigyi

kotelezettségekbd] 904 307 2 o
Lizing kételezettség 61 182 249 0
Pénziigyi garanciak 166 014 317 688 1499 324 646 322

Pénziigyi eszkozok szerz6dés szerinti lejarata 2024. december 31-én

Megnevezés 0-3 hénap 3-12 hénap 1-5 év 5 éven tal
Pénzeszkozok és pénzeszkoz

egyenértékesek 4463 0 0 0
Hitelintézetekkel szembeni 101 0 0 (o]
kovetelések

Ugyfelekkel szembeni kovetelések 3690 0 o] o
Ertékpapirok 31885 16 078 107 221 36 565
Viszontgarancia eszkozok 2 059 0 0o 0

Pénziligyi eszkozok szerz6dés szerinti lejdrata 2023. december 31-én

Megnevezés 0-3 hénap 3-12 hénap 1-5 év 5 éven tal
Pénzeszkozok és pénzeszkoz

egyenértékesek 4735 o 0 0
Hitelintézetekkel szembeni

kévetelések 122 0 0 0
ﬁgyfelekkel szembeni kovetelések 3513 0 0 0
Ertékpapirok 52 375 33612 66 150 0
Viszontgarancia eszkozok 4 474 0 fo} o}
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A Tarsasag miikodését bemutat6 likviditasi mutatdészamok

2024 2023
BN — _— N Likvid eszkozok
Likviditasfedezeti rata Nettd likviditési kidramlas 102 213,66% 20 442,13%
, ] B e e Rendelkezésre all6 stabil forrasok.
Nettd Stabll forrasellatottsagl rata Stabl] forrésel]étést lgény]6 téte]ek 1 326,8% 893,74%

4.4. Az éghgajlattal kapcsolatos kockazatok kezelése

A Tarsasag elkotelezett a z6ld finanszirozas témakorében, és garanciavéllalasaval tAmogatja a
bankok zold hitelezés iranyaba tett 1épéseit. A Tarsasdg nem tolt be normativ, szabalyzéi
tevékenységet, az innovaciés lehetdség korlatozott, tevékenysége inkibb a bankok
tevékenységének tdmogatasa, kovetése. Ha egy banki hiteltermék megkapja a ,zold
hiteltermék” jovahagyast, akkor ahhoz a hatalyos lizletszabélyzati keretek mellett mar jelenleg
is kockazatot tudunk wvallalni. A ,z6ld garanciatermék” lényegében minden, az
tzletszabalyzatunknak megfelel§ a ,,z6ld hiteltermék” timogatasat magaban foglalja.

ATarsasdg az MNB allasfoglalasa alapjan nem tartozik az MNB éghajlatvaltozassal kapcsolatos
és kornyezeti kockazatokrdl és a kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok érvényesitésérdl a
hitelintézetek tevékenységeiben cimi, 10/2022. (VIIL.2.) szdm0 ajanlasinak (Ajanlas)
személyi hatédlya ala. Ugyanakkor az MNB j6 gyakorlatnak tartja, ha a Pénziigyi Vallalkozas
onkéntes alapon az Ajanlads Pénziigyi Véallalkozis szdméra értelmezhet§ rendelkezéseit
tekintetbe veszi, és azokat minél nagyobb mértékben alkalmazza.

A Tarsasag megkezdte a felkésziilést a CSRD (2022/2464 Irinyelv) és az EU Taxonomia
(2020/852 rendelet) szerinti ESG adatszolgéltatasi kotelezettségek teljesitése érdekében,
ennek keretében 2024-ben részletesen feltérképezésre és listazasra keriiltek a Tarsasagot
érint6 jogszabalyi kotelezettségek. Az azonositott hidnyok osszefoglalasaval, az azok
kezeléséhez kapesolddd akceidtervvel egylitt elkésziilt az adat gap elemzés. Felallitasra keriilt az
elkovetkezend6 harom évet felélel6 ESG Roadmap, tovabbéa elvégzésre keriilt a kettds
lényegességi elemzés.

4.5. Tékemenedzsment

A Tarsasag t6kekovetelményét a felligyeleti el6irdsoknak megfelel§en, annak struktirajaban
szamitja.

Hitelkockazatra a sztenderd modszert, miikodési kockdzatra az alapmutatdé moédszert
alkalmazza. A tételes, évenkénti rendszerességgel feliilvizsgalt miikodési kockazatok értékébsl
ad6do becslés jelentésen elmarad az alapmutaté modszer szerint szamitott értéktsl, ezért a

Tarsasidg a mutatok szdmitasanél az alapmutatd modszerbdl adddod kitettség értéket veszi
figyelembe.

A Szavatolé téke/Kockazattal sillyozott kitettségek Osszege képlettel szamitja a Tarsasag a
tékemegfeleltetést.

Mive] a szavatold t6ke kizarolag elsdleges alapvets (CET1) t6keelemekbd] all, a teljes t8kére
vonatkozb 8%-os elvaras teljesiilésével automatikusan teljesiil a tobbi elvaréas is.

Az ICAAP feliilvizsgalat soran a Feliigyelet meghatarozta a Tarsasig szdmara a teljes SREP
tokekovetelmény mértékét, mely a teljes kockazati kitettség érték 8,85%-a.
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A targy és bazis idGszaki értékeket kovetkezd tablazat a mutatja:

(mFt-ban) 2024. 2023. |
Jegyzett toke 9 652 9 652
Téketartalék 8187 8187
Eredménytartalék 85 548 48 525
Targyévi adézott eredmény 39 576 37 023
Immaterialis javak miatti csokkentés -2 147 1995
Szavatolo t6ke atmeneti kiigazitasa* 10 595 23 151
Egyéb szavatolo t6ke korrekeid -301 -182
Szavatol6 téke 151110 124 361
Teljes kockazati kitettség érték 304 843 293 056
'CET1 t6kemegfelelési mutato % 49,57% 42,44%
Szabalyzo6i t6kekovetelmény 24 387 23 444
Toéke fenntartasi puffer 7 621 7326
Intézményspecifikus anticiklikus 1594
té6kepuffer
Téke tobblet 117 578 93 591

* A Garantiqa 2021. augusztus 31-én kérelmet nyajtott be a Feliigyelet részére arrol, hogy a CRR
(az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és a befektetési
véllalkozasokra vonatkozd prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasardl) 473.a cikk (9) hekezdés alapjan alkalmazni kivinja a CRR 473a. cikkben
meghatarozott, az IFRS 9 bevezetéséhez kapcsoldodd atmeneti intézkedéseket. A CRR 473a.
cikke szerint az IFRS 9 bevezetése és a COVID-19 vilagjarvany miatt 2018-t6] realizalt
céltartalék (és értékvesztés) novekmény hozzaadhaté a szavatold t8kéhez, bizonyos
korlatozasokkal (az értékvesztett allomany tekintetében) és idében cs6kkend mértékben, 2024
végéig.

4.5.1. Szavatolé téke

A Tarsasag sajat t6kéjének szerkezete jol attekinthetd, Jegyzett t6kébdl, Téketartalékbdl és
Eredmeénytartalékbdl all, nem tartalmaz kiegészits és jarulékos elemeket.

A sajat t6két csokkenti az immaterialis javak kényv szerinti értéke. Ev kozbeni szamitasnal a

sajat t6kébe nem kertil be az év kdzben a pozitiv eredmény. Mas eltéritd tényezd a Tarsasagnal
jelenleg nincs.
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4.5.2. Kockazattal stilyozott teljes kitettség érték

A kockazattal stlyozott teljes kitettség érték Osszetételét a kovetkezd tablazat mutatja:

Kitettségek mFt-ban 2024._ B 2023.
Teljes kockazati kitettség érték 304 843 393 055
B Hite:lkO(’:k.élzatra: par‘tnerkock_élzatra} és :
SO s T
stlyozott kitettség értékek
Kozszektorbeli intézmények 275 305
Intézmények - 4 564 4 8;
B Vallalkozasok o 64832 72 424
Lakossag 142) _738 130 954
Nemteljesit kitettségek 4709 6 E
Fedezett kétvények 203 403
Egyéb tételek 12 141 24 366
g;l::scézs:’a llft(éil;azat (OpR) teljes kockazati 77 381 Tl
Egyéb kockéazati kitettség értékek o] 0|

4.5.3. A tékemegfelelési mutaté kritikus értékeinek figyelése

A mutat6 értéke tobbszorosen meghaladja a szabalyz6i minimum értékét. A kritikus helyzetek
kezelése e mellett is szabalyozott. A 2/2024. sz. irdnyelv a Tarsasig helyreallitasi terve. Ez
szabalyozza a kritikus helyzetekben sziikséges lépéseket a tSkemegfelelés fenntartasa
érdekében.

A szabédlyzatban az MNB 8/2022. (V.13.) ajanlasban strukturélt, rendszerszintli és egyedi
okokra visszavezethet6 események a Térsasig miikodése/tevékenysége szempontjabol
relevans eseményekhez lettek rendelve (4 db rendszerszint(i esemény és 5 db egyedi okokra
visszavezethet6 esemény). Tovibba az eseményekhez hozzarendelésre keriiltek az adott
eseményhez kotott, kritikus helyzetekre figyelmet felhivd vagy jelz6 indikatorok. Az
indikatorok jellege szerint megkiilonboztetiink bels6 (likviditdsi és finanszirozasi
indikatorokat; t6keindikatorokat; eszk6zminéségi indikatorokat; jovedelmezGségi
indikatorokat) és figyelem felhivé indikatorokat (piaci indik4torokat; makrogazdaséagi
indikatorokat és egyéb figyelem felhivo indikéatorokat).

A szabalyzat 2.2.3 pontja szerint a helyreallitasi tervben meghatarozott indikatorok havi
¢értékeinek alakulasai/negyedéves értékei a negyedéves Eszkoz-Forrds Bizottsig
el6terjesztésében bemutatasra keriilnek. Amennyiben valamelyik indikator értéke eléri vagy
meghaladja a figyelmeztetd kiiszobértéket, az Eszkoz-Forras Bizottsig jogosult donteni az
indikatorok havi monitorozasa mellett, azaz havonta bemutatésra kertilnek azon indikatorok,
ahol lehetséges havi értéket szamolni. Amennyiben valamelyik indikator értéke eléri vagy
meghaladja a beavatkozasi kiiszobértéket, a Bizottsagnak lehetGsége van a kialakult helyzet
sulyossaganak mérlegelése mellett az alabbi intézkedéseket aktivizalni:
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1. Lekotott betétek feltorése vagy repo iigylet kotése,

Z, Likviditasi helyzet javitasa készenléti hitel nyitasaval,

3. Kockazati felar bevezetése meghatarozott bukasi arany {olott,

4. Dijemelés 0j ligyletek esetében,

5. Koltségesokkentési program kidolgozasa, racionalizalas,

6. Kockéazatvallalasi feltételek szigoritasa,

7. Viszontgarancia mértékének emelése a jovore vonatkozoban,

8. Viszontgarancia mértékének emelése visszamendleges hatallyal (a meglevd
portfoliora vonatkozoan),

9. Alarendelt kdlesont6ke kérése a tulajdonosoktol,

10. Kiilsd feltkésités,

11. Ertékesités: latogatasok intenzitisanak novelése.

A fent felsorolt és alkalmazhato6 intézkedések a hitelintézeteknél jelentkez6 valsagos helyzethez
képest egyetlen esetben sem indokoljdk a Tarsasag iizletszerli miikodésének azonnali
felfliggesztését. A Tarsasdg sajatossagabol fakaddan ezek a stressz szituaciok rovidtavon
(illetve a probléma nagysagatdl fiiggéen akar kozéptavon is) lehetévé teszik a tovabbi
miikodést, mellyel parhuzamosan torténhet a helyreallitasi intézkedések megvalositasa. A
Tarsasidg nem érintett olyan kiils6 rendszerrel valé kapcsolatban — mint pl. elszamolas
forgalom, kliring — melyekkel val6 folyamatos kapcsolat fenntartas kritikus jelent6ségi.

A jogszabdly eldirja, hogy a fenti esetekben az Igazgatosag koteles nyolc napon belil — a
Felligyel6bizottsag egyidejli értesitése mellett — a sziikséges intézkedések megtétele céljabdl a

Kozgytilést 6sszehivni vagy Kozgytilés tartasa nélkiil torténd hatarozathozatalt kezdeményezni,
ha errél barmely tagja tudomast szerez.

5. A SZAMVITELI POLITIKABAN ALKALMAZOTT KRITIKUS SZAMVITELI
BECSLESEK

A Térsasag becsléseket és feltételezéseket alkalmaz, amelyek hatassal lehetnek az eszkozok és
forrasok kovetkezS pénziligyi évben torténé bemutatisara. Ezen becslések és megitélések —
amelyeket a Tarsasig folyamatosan feliilvizsgal — multbeli tapasztalatokon, illetve jovGbeni

eseményekkel kapcsolatos varakozasokon alapulnak, ezért a becsiilt értékek eltérhetnek a
valdsagtol.

A Tarsaség az tigyfelekkel szembeni koveteléseit a sziikséges értékvesztés elszamolasa miatt,
valamint a pénzligyi garanciat a varhato fizetési kotelezettségek jelenértékének megallapitasa
céljabdl havonta, negyedévente feliilvizsgalja.

Az értékvesztés és  kotelezettség  eredménykimutatasban valé  elszadmolasanak
meghatarozasakor a Tarsasagnak fel kell mérnie, hogy az adott pénziigyi eszkoz élettartama
alatti varhat6 hitelezési vesztéségre mekkora Osszeg szdmithatd, mely Osszeget meg kell
jelenitenie a nyilvantartasban. Az eredménykimutatisban a sztenderd alapjan kalkulalt
élettartam alatt varhatoé hitelezési veszteség eléréséhez sziikséges kiilonbozetet kell
megjeleniteni.

A j6vBbeni cash flow-k meghatarozasahoz a vezet0ség a becsléseit egyrészt a hitelezési
kockézatokkal terhelt eszkozokkel kapesolatos multbeli veszteségekre, masrészt a portfolid
hasonld eszkozeinek objektiv veszteségeire alapozza. A Tarsasag jovGbeli cash flow-k idejének
és Osszegének meghatarozisira alkalmazott eljarast és becslést rendszeresen feliilvizsgalja,
ezzel csokkentve a kiilonbséget a tervezett és a tényleges veszteség kozott.
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6. PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ EGYENERTEKESEK
A Tarsasag bankszamlain elhelyezett pénzeszkoz allomanya 2023-ban 4 735 mFt volt, 2024-
ban pedig 4 463 mFt. A Tarsasag bankszamlait Magyarorszagon bejegyzett bankok vezetik,
melyek koziil egyikkel szemben sincsen jelentSs 6sszeg( kitettsége.

7. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK

71. Az tigyfelekkel szembeni kovetelések és az értékvesztések alakulasa

_ Megnevezés 2024. 2023.

[ I:ngfelekkel szembeni kovetelések B | 15 502 14 961
I,Jg}’/felekkefl szembeni kovetelések 11 812 -7 68
értékvesztése
Osszesen 3 690 3513

Az ligyfelekkel szembeni kovetelések értékét a bevaltott garancidk dsszege adja. Az ligyfelekkel
szembeni kovetelések mogott 1évs fedezetek bemutatasa a 4.1.7. szdmi Megjegyzés alatt
talalhato.

A bruttd konyv szerinti érték alakuldsa az ligyfelekkel szembeni kovetelések esetében
2024.01.01-2024.12.31. koz6tt:

Megnevezés Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI | Osszesen
123(1;1212(’:) l:(())x;?r(\; nszerinti érték ° o 14 961 o 14 961
el D EE aws| o o8
Bevaltott bankgaranciak o] o] 4 019 o] 4 019
Leirasok 0 0 -1200 o -1200

Brutto kony’v szerinti érték ° o 15 502 o 15 502
2024.12.31-én

Az értékvesztés alakulasa az ligyfelekkel szembeni kovetelések esetében 2024.01.01-
2024.12.31. kozott:

Megnevezés Stag_e 1 Stage 2 Stage 3 POCI (Osszesen

Elszamolt veszteség 2024.01.01-én o o 11 448 o 11 448
Mozgasok és azok eredményhatésa 0 o] -608 0 -608
Bevaltott bankgaranciak 0 0 2 434 o] 2 434
-Unwind of dis_count 0 o] ) -44 0 -44
Az id§szak soran kivezetett pénziigyi

eszkozok g & 44 0 ~ik
Leirasok o 0 -977 0 -977
|£lszémolt veszteség 2024.12.31-én o 4} 11 812 ) 11 812
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Csoportos kalkulacid esetén az értékvesztés szamitas alapjaul szolgalé képlet egyes
paraméterei szerint teszteljik, hogy a valtozas mekkora hatéssal van az értékvesztés

eredményre.

A megtériilés 1 szazalékpontos novekedése esetén az értékvesztés alakulasa:

P — Eredeti | Modositott
) Megtériilés szazalék erték érték
| Egvedi biralata sajat kockazati iigyletek 51,34% 52,34%
Egyedi biralatu viszontgarancias ligyletek 36,54% 37,54%
Megéallapodasos készfizett kezességvéllalassal biztositott ligyletek 16,66% 17,66%
Megallapodasos vegyes biztositéka iigyletek 46,32% 47,32%
Krizis Széchenyi Kértya ligyletek 7,09% 8,00%

Csoportos értékvesztés | 10 210

Modositott érték 10 170

Ertékvesztés valtozas -40

Ertékvesztés valtozas % -0,39%

A megtériilés 1 szazalékpontos novekedése 40 mFt 0sszegi, 0,39%-o0s értékvesztés csokkenést

eredményez.

A behajtasi koltségek 1 szazalékpontos novekedése esetén az értékvesztés

alakulasa:
_ Koltség szazalék Ee M"gr‘izﬁ"i
Egyedi biralata sajat kockéazata tigyletek 4,12% . 5,12%
Egyedi biralata viszontgarancias ligyletek 3,87% 4,87%
Megéallapodasos készfizets kezességvallalassal biztositott ligyletek 7,65% 8,65%
| Megéllapodésos vegyes biztositéku ligyletek 3,22% | 4,22%
Krizis_Széc_henyi Kartya ligyletek 18,32% 19,32%
Csoportos értékvesztés 10 210
Moédositott érték 10 219
Ertékvesztés valtozas 9
Ertékvesztés valtozas % 0,09%

A behajtési koltségek 1 szazalékpontos novekedése 9 mFt Osszegli, 0.09%-0s értékvesztés

novekedést eredményez.

40



Garantiqa Hitelgarancia Zrt.
Pénziigyi kimutatasok 2024. december 31.

Adatok millid forintban, kivéve, ha mésképp van feltiintetve

Az atlagos behajtasi id6tartam 12 hénappal torténé novekedése:

Atlagos behajtasi id6tartam (hénap) Egst‘g’(n Mogr(;zllzott
Egyedi biralata sajat kockazata tligyletek 63,11 75,11
| Egyedi birlatd viszontgarancias iigyletek - 73,78 85,78
Megallapodasos készfizetd kezességvallalassal biztositott ligyletek 46,36 58,36
Megallapodasos vegyes biztositéka tigyletek 62,34 74,34
Krizis Széchenyi Kartya tigyletek 2,32 44,33

Csoportos értékvesztés 10 210

Moébdositott érték 10 253

Ertékvesztés valtozas 43

Ertékvesztés valtozas % 0,42%

Az atlagos behajtasi id6tartam 12 hénappal torténd novekedése 43 mFt Osszegii, 0,42%-0s

meértéki értékvesztés novekedést eredményez.

Atlagos behajtasi idétartamon tili ligyletek kifutasi idejének megnovekedése:

Ha az atlagos behajtasi id6n tuli tigyletek kifutasi ideje 24 honaprol 36 honapra névekedne, az

értékvesztés a kovetkezdképpen alakulna:

Csoportos értékvesztés 10 210
Moédosult értékvesztés 10 210
Ertékvesztés valtozas 0
Ertékvesztés valtozas % 0%

Ha az atlagos behajtasi id6tartamon tali ligyletek kifutasi ideje 24 hénap helyett 36 hénap
lenne, az értékvesztés dllomény 0sszege kimutathatéan nem valtozna.

7.2.2. Egyedi értékelés esetén

Egyedi kalkulaci6 esetén az értékvesztés szamitis soran alkalmazott értékek szakértSi becslés
alapjan meghatarozottak, nincs olyan valtozéja a képletnek, mely a csoportra vonatkozdan
egységesen el lehetne tériteni. Minden tligylet esetében a megtériilés, a koltség, illetve a kifutasi
id& egyedileg meghatarozott, az effektiv kamatlab pedig a behajtas kezdetekor rogzitett érték,

mely a behajtas lezarasaig valtozatlan marad.
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8. ERTEKPAPIROK

2024. 2023.
Megnevezés Decem.ber ) Lves Decem_ber ) Lives
1-i atlaghoza 21-i atlaghoza
_allomany m % Allomany | m%

Magyar allamkotvény 109 613 4,0% | 71454 2,0%
Diszkont kincstéarjegy 0 0 3971 14,2%
MPFB kotvény 23 101 8,1% 6136 6,2%
EXIM kotvény - 27230 8,7% 29 388 13,3%
MNB diszkontkotvény 31494 8,4% 40464 | 15,0%
Jelzaloglevél 406 1,7% 806 1,0%
Osszesen 191 844 - 152 219 -
Elszamolt értékvesztés -95 - B2 -
Amortizalt
bekeriilési értéken 191 749 6,0% 152 137 7,9%
értékelt értékpapirok

A Tarsasag olyan flizleti modellt alkalmaz a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
megvasarlasara és tartasira, mely a szerzédéses cash flow-k beszedését és a pénziigyi eszkoz
lejaratig torténd megtartasat hatarozza meg. A Tarsasag fennéllisa alatt még nem kényszeriilt
az értékpapirok lejarat elStti értékesitésére. A jovobeli likviditasat agy tervezi, hogy ez a
végbefektetdi statusz tovabbra is fenntarthaté legyen.

A Tarsasag 2024. év folyaman 1465 925 mFt vételarért szerzett be aukcidkon vagy a

masodlagos piacokon hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat. Az év folyaman 1 429 696 mFt
névértékd értékpapir jart le.

Az értékpapirok esetében az IFRS 9 standard alapjan 2023. december 31-én 82 mFt
értékvesziést képzett a Tarsasiag a fennalld portfolidra standard eléirdsainak megtelelGen,
2024. december 31-én pedig 95 mFt értékvesztést mutat ki konyveiben. A portfolidban a
magyar allampapirokon kiviil jelziloglevelek, banki kotvények szerepelnek, melyek egy-egy
Magyarorszagon bejegyzett bank altal kibocsatott értékpapirok. Ezek koziil csak azokbol
vasarolhat a Tarsasig, amelyeket a hatalyos szabalyzatai lehet6vé tesznek. A Befektetési
szabalyzat szerint egy partnerbankkal szemben vallalhaté kitettség (a partnerbank altal
kibocsétott értékpapir vasarlasa és/vagy a partnerbanknal elhelyezett bankbetét) maximalis
értéke nem haladhatja meg a Tarsasdg mindenkor szavatol6 t6kéjének 100 %-at.

- Az értékpapirok stage Dbesoroldsa szempontjabol a kibocsaté orszag kiilsé
hitelmindsitésének valtozasa a meghatdroz6. A Térsasag a kiilsé hitelmindsiték koziil a

Standard & Poor’s nemzetkdzi hitelmin6sit6 besorolasat tekinti iranyadénak:B+, vagy
annal alacsonyabb ratingosztalyba térténd lemindsités esetén az értékpapirt Stage 2-be kell
sorolni;

- CCC ratingbe, vagy annal alacsonyabb ratingosztdlyba torténd lemindsités esetén az
értékpapirt Stage 3-ba kell sorolni.

Abban az esetben, ha a Tarsasag tudomasara jut barmely olyan piaci informacio, amely az adott
kibocesatd nem teljesitésére utal, akkor az adott kibocsatohoz tartozéd értékpapirt Stage 2-be,

vagy adott esetben Stage-3-ba torténd atsorolasat a rating valtozastél fliggetlentil végre kell
hajtani.
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Brutté konyv szerinti érték alakuldsa az amortizlt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok

esetében 2024.01.01-2024.12.31. kozott:

L B Eegnevezés Stage1 | Stage2 | Stage3y POCI Osszesen
Brutté kényv szerinti érték 2024.01.01-én 152 219 o o o 152 219
Az id8szak soran kivezetett pénziigyl eszk6zok,
kivéve a leirasokat 1437037 0 - 0| -1437037
Uj keletkeztetett, vagy vasarolt pénziigyi eszkézok 1476 662 o o o] 1476 662
Brutté konyv szerinti érték 2024.12.31-én 191844 o ] o 101844

Az értékpapir allomannyal kapcsolatos bevételek a 19. szamt Megjegyzés alatt kerlilnek

bemutatasra.

Az értékvesztés alakulasa az amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok esetében

2024.01.01-2024.12.31. k6zott:

Megnevezés Stage1 | Stage2 Stage3 POCI Osszesen
Elszamolt veszteség 2024.01.01-én 82 o 0 o 82
Uj keletkeztetett, vagy vasérolt pénziigyi eszkozok 241 0 0 0 24

Teljes eredményhatas az idszakban 241 o o o 241
Az id8szak soran kivezetett pénziigyi eszkozok -228 o -~ © 0 -228
Leiradsok 0 0 o 0 0
Elszamolt veszteség 2024.12.31-én 95 o o o 95

Bruttd konyv szerinti érték alakulasa az amortizalt bekertilési értéken értékelt értékpapirok

esetében 2023.01.01-2023.12.31. kozott:

Megnevezés Stage1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen
Brutt6 kényv szerinti érték 2023.01.01-én 115 067 o o o 115 067
Az id8szak soran kivezetett pénziigyi eszk6zok,
kivéve a leirasokat = 1771232 - N @)} 1771232
Uj keletkeztetett, vagy vasarolt pénziigyi eszkozok | 1808 384 0 o] 0| 1808 384
Brutté konyv szerinti érték 2023.12.31-én 152137 ] ) o 152 137

Az értékvesztés alakulidsa az amortizalt bekertilési értéken értékelt értékpapirok esetében

2023.01.01-2023.12.31. kozott:
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Megnevezés Stage1 Stage2 Stages POCI Osszesen
'Elszamolt veszteség 2023.01.01-én 36 o o 0 36
| Uj keletkeztetett, vagy vasarolt pénziigyi eszkozok 191 ol 0 0 191
Teljes eredményhatas az idgszakban 191 o o Y 191
| Az id§szak soran kivezetett pénziigyi eszkozok -145 0 o o -145
| Leirasok 0 0 0 0 0
| Elszamolt veszteség 2023.12.31-én 82 o 0| o] 82
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11.EGYEB ESZKOZOK

Az Egyéb eszkozok legjelentGsebb tétele egy kovetelés fejében a Kuaria (Legfelsébb Birdsag)
altal jovahagyott cs6degyezség alapjan az illetékes cégbirdsag altal bejegyzett tizletrész, melyre

a Tarsasag értékvesztést képzett.

Megnevezés 2024. 2023.

Egyéb elhatarolasok 223 108
Egyéb 640 582
Egyéb eszkozre elszdmolt értékvesztés -514 -514
Egyéb eszkozok Osszesen 349 176

12. PENZUGYI GARANCIAK
12.1. Pénziigyi garanciak névértéke
Fiiggd és jovobeni kotelezettségek brutté értéke 2024. 2023.
Széchenyi Kartya (klasszik) 415 1 841.
HIR sajat kockazatra vallalt 15 184 19 389
HIR 4llami viszontgarancia 70% 389 479
HIR allami viszontgarancia 85% 2 120 440 1704 146
HIR Uj Széchenyi viszontgarancia 100% 408 750
HIR MFB garancia 85% 3 19
HIR Cosme viszontgarancia 50% 10 757 18 436
Krizis Garanciaprogram 404 975 879 981
~ Start megéllapodasok 2 752 4 306
Invest EU 2 638 o)
Osszesen ) 2 557 961 2 629 347
Fiiggé kovetelések brutto értéke 2024. 2023.
Allami viszontgarancia 2167 476 2 242 407
Uj Széchenyi viszontgarancia ] 408 750
MFB garancia a 3 —17
Allamﬁsz;ntgarancia Osszesen: 2167 887 2 243 174
Cosme viszontgarancia B 5 379 9 218
START megéll_apai-ésok B 2751 4 306
Invest EU 2 506 o
_stzesen o o 2178 523 2256 698
Fiiggd és jovGbeni koételezettségek, a
viszontgaranciakkal csokkentett értéken 379 438

372 649

A figg§ kotelezettségek a kezességvallalasok mogotti viszontgaranciat tartalmazzak. Az allami
viszontgarancia mértéke a Krizis garanciaprogram esetében 90%-os, egyéb esetben 85%-os, de
a 2011. junius 18-a el6tt vallalt kezességek esetében 70%. Ez az allami viszontgarancia a
vonatkozo jogszabdlyi el6irasok szerint bevaltas esetén 15 napon beliil lehivhato.
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12.2. Pénziigyi garanciakbol szarmazoé kotelezettségekre képzett

céltartalékok

Céltartalék 2024. 2023.
Széchenyi Kartya (klasszik) 34 119
HIR sajat kockazatra vallalt iigyek 4 045 4 704
HIR 4llami viszontgarancia 70% N 38 74
HIR allami \;iszontgarancia 85% 4;2 883 32 443
HIR MFB garancia 85% o] 1
HIR Cosme Viszontgargnc_iﬁ% o 2185 3277
Krizis Garanciaprogfam 10 769 21259
START megallapodasok 383 456
Invest EU 22 o]
Osszesen 60 359 62 333

A pénziigyi garancidkra képzett céltartalék a Tarsasag f6 iizleti tevékenységéhez kapcsolodik,
és mint ilyen gazdasigi tranzakciénak a folyamatos mérése, egy minden id6ben monitorozott,
szigora szabily rendszerben miikddtetett eljaras alapjan keriil meghatirozasra és sziikség

szerint modositasra.

A pénziigyi garancia kotelezettségekre képzett céltartalékokrol tovabbi informéciokat a 17.1.

szama Megjegyzés tartalmaz.

Megnevezés 2024. 2023.
Nytjtott garancia allomanya 2 557 961 2 629 347
Viszontgarancia dllomanya 2178 523 2256 698
Céltartalékképzés alapja 379 438 372 649
Cgltartalékok o o _ 60 359 62333

12.3. Erzékenységuizsgdalat

Az IFRS-ek szerinti, a pénziigyi garancia kotelezettségekre vonatkozd céltartalék kalkulacio

érzékenységvizsgalata a modszertan jellege szerint kétféle modon torténik:

o Csoportos kalkulaci6 esetén a céltartalék szamitas alapjaul szolgéld képlet egyes
paraméterei szerint tesztelésre keriilt, 1 %-pontnyi valtozas (romlas) mekkora
hatéssal van a céltartalék eredményre. A teszt 10% pontos romlésra is elkésziilt,
és megjelenitésre keriil a céltartalék oOsszegszerli valtozasa és a modosult
paraméter portfolidatlaga is. A szilirke mezdk az alap értékeket jelolik. A vizsgalat
a csoportos kalkulacié nyers (egyedivel és meg nem szolgalt dijjal vald Gsszevetés
el6tti) eredményeire éptil.
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Vizsgalt valtozas Portfolié CT | CT valtozas | CT valtozas% | Atlag PD | Atlag CCF | Atlag LGD
2024. december kiindulas 55 391 - 0,00% 6,24% 97,53% 81,08%
PD 1% novekedés 55 874 483 0,87% 6,30% 97,53% 81,08%
PD 10% novekedés 60 087 4 696 8,48% 6,86% 97,53% 81,08%
CCF 1% novekedés 55713 322 0,58% 6,24% 98,10% 81,08%
CCF 10% novekedés 56 751 1360 2,45% 6,24% 100,00% 81,08%
LGD 1% novekedés 55912 520 0,94% 6,24% 07,53% 81,90%
LGD 10% novekedés 60 893 5502 9,93% 6,24 % 97,53% 89,19%

Egyedi kalkulacid esetén a szamitds soran alkalmazott feltételezések egyedi

modositasaval vizsgaljuk a céltartalék eredményre gyakorolt hatast. Ezen
feltételezések az ingatlanfedezetekre vonatkozé haircut értékek novekedése, a
megtériilési id6 kitolodasa és az effektiv kamatlab névekedése.

Vizsgalt valtozas Egyedi CT | CT valtozas | CT valtozas% | Haircut 1d6 Kamatlab
Alap 8849 = 0,00% Alap Alap Alap
1 esct 8 981 132 1,49% Alap pilc])?’/i Alap Alap
2 eset 9149 300 3,39% Alap pzlgi/j Alap Alap
3 eset 8 862 13 0,15% Alap Alap pluszé‘ll Alap
4 eset 8 875 25 0,29% Alap Alap plzug\z’ Alap
5 eset 8 886 36 0,41% Alap Alap Alap phii/z
6 eset 8 920 71 0,80% Alap| ! Alap #lap ph;?,/i

Az eredmények alapjan megallapithatd, hogy a fedezeti értékekben (haircut novelése)
bekovetkezs modositis okozza a legnagyobb hatast az egyedi céltartalékra.

13. EGYEB CELTARTALEKOK
| Egyéb képzett céltartalékok 2024. - 2023.
Egyéb képzett céltartalékok 379 377
Osszesen 379 377

A 2024. évben a Tarsasag targyév végén 53 mFt céltartalékot tart nyilvin a még ki nem
szamlazott, a Tarsasag altal kalkulalt megbizasi dijakra. A hatalyos Huméanpolitikai Kézkonyv
szerint torzsgarda juttatasi kotelezettségekre 325 mFt céltartalékot képzett a Tarsasig a

varhato kifizetésekre.
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14. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

- Megnevezés 2024. 2023.
Elhatarolt garanciadij 341 392
Elhatarolt koltségek B 292 248
Szallitok 415 175
AdOk és egyéb Magyar Allammal szembeni 557 372
kotelezettség I o _
Lizingbdl szarmaz6 kotelezettség (IFRS 16) 274 491
Egyéb 124 110
Osszesen 2 003 1788

Az elhatarolt garancia dijak bevételként még el nem szamolt nyitd egyenlege a 2024-es év soran
elszamolasra kertilt, valamint elszamolasra keriilt a 2024. évre kiszamlazott garancia dijak
2024-re elszamolhat6 idGaranyos része is.

15. JEGYZETT TOKE

A Tarsasig részvényeseit az alabbi tiblazat mutatja be. A Magyar Allam tulajdoniban 1évé
részvények felett 2022. augusztus 11-ig az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkortien Miikodo
Részvénytarsasag gyakorolta a tulajdonosi jogokat.

Az egyes allami tulajdonban 4ll6 gazdasagi tarsasagok felett az dllamot megillet$ tulajdonosi
jogok és kotelezettségek Osszességét gyakorld személyek kijelolésérdl szolo 1/2022. (V. 26.)
GFM rendelet 1. mellékletének I. pontjaban foglalt tablazat 5. pontja értelmében 2022.
augusztus 11-i hatéllyal a Tarsasag felett az 4llamot megillet6 tulajdonosi jogok és
kotelezettségek Osszességét a gazdasagfejlesztési miniszter gyakorolta4 a 2023-as évben. 2024.
januér 1-t6] pedig a Nemzetgazdasagi Miniszter gyakorolja.

A Tarsasig MFB Zrt. tulajdonaban allo részvényei tekintetében pedig az MFB Zrt.

meghatalmazta a nemzetgazdasagi minisztert, hogy a részvényesi jogait a Tarsasaggal szemben
gyakorolja.

A Térsasdg nyomdai uton eléallitott részvényeinek dematerializacidja 2012. jalius 31-én
megtortént, a dematerializalt ,A” részvénysorozat ISIN kédja HU0000117130. 2020. 11.06-4n
a Tarsasag a jegyzett t6kéje 1 813 mFt Osszegben torténé emelésérdl hatarozott, mely soran
18 125 darab ,A” sorozati torzsrészvény és egy darab ,B” sorozati részvény kertlt
kibocsatasra. A t6keemelés soran a tulajdonos részérdl befizetésre keriilt 10 ooo mFt, mely
Osszegbdl 8 187 mFt azsi6. A ,,B” sorozat ISIN kodja HU0000181615. A tulajdonosi hanyad
szdmitdsa az ezer Ft-ban fennall6 adatokbdl tortént, az ,,A” sorozat( részvények névértéke
100,000 Ft, a ,B” sorozat( részvény névértéke 135 000 Ft. A sorozatok altal biztositott
részvényesi jogokban nincs eltérés, csak a névérték killonbozik. A Tarsasag kibocsatott
részvényeinek darabszdma megegyezik a jovahagyott és kifizetett részvények darabszdmaval.

4 Az 1/2022. (V. 26.) GFM rendelet modositasarol szolé 20/2022. (XI1. 27.) GFM rendelet értelmében az
allamot megillet6 tulajdonosi jogokat és kotelezettségeket a Tarsasag felett 2023. januar 1. napjatdl a
Gazdasagfejlesztési Minisztérium gyakorolja.
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Tulajdonosokra vonatkoz6 adatok 2024. december 31-én:

A tulajdonos megnevezése

részvények névértéke

db mFt arany (%)
Magyar Allam 42 195 4 220 43,72%
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 36 720 3 672 38,04%
100 mFt feletti részesedéssel rendelkezd bankok 14 510 1451 15,03%
100 mFt alatti részesedéssel rendelkezé bankok 2 503 250 | 2,59%
Egyéb tulajdonosok 593 59 0,61%
"A" sorozati részvények osszesen 96 521 9652 100,0%
Magyar Allam 1 0 0,0%
"B" sorozati részvény 1 o 0,0%
Osszesen 96 522 9652 100,0%

Tulajdonosokra vonatkoz6 adatok 2023. december 31-én.

A tulajdonos megnevezése

részvények névértéke

db mFt arany (%)
Magyar Allam 42195 4 220 43,72%
'MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 36 720 3 672 38,04%
100 mFt feletti részesedéssel rendelkezd bankok 14 510 1451 15,03%
100 mFt alatti részesedéssel rendelkezs bankok 2383 238 2,47%
Egyéb tulajdonosok 713 B 71 0,74%
"A" sorozata részvények 0sszesen 96 521 9 652 100,0%
Magyar Allam 1 ) 0,0%
"B" sorozati részvény 1 o 0,0%
Osszesen 96 522 9652 100,0%
16. NETTO JUTALEK- ES DIJBEVETELEK
~_ Megnevezés 2024. 2023. —
Jutalék- és dijbevételek
Garancia dijbevételek 41 679 42 740
 Egyéb bevételek 182 108 |
Jutalék- és dijbevételek tsszesen 41 861 42 848 |
Jutalék- és dijraforditasok -7 -3
Nett6 jutalék- és dijbevételek 41 854 - 42 845
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17.  AKEPZETT CELTARTALEKOK ES ERTEKVESZTESEK VALTOZASA

Pénziigyi garanciakra, értékpapirokra és kovetelésekre képzett varhaté

hitelezési veszteségek valtozasa

2023.

Pénziigyi garanciék céltartaléka 2024.

Nyit6 egyenleg 01.01-én 62333 61 467
Képzés 32983 34 606
Felszabaditas - -34 957 - 33740
Zaro6 egyenleg 12.31-én 60 359 62 333

A pénziigyi garanciakra képzett céltartalék kalkulacidja soran, az id6 malasanak kévetkeztében
keletkezd érték kiszamitasanak nincs mérhetd relevanciija, tekintettel a pénziigyi garancidk
rovid futamidejére.

17.2. Torzsgardajuttatasokra, peres és egyéb kotelezettségekre elszamolt
céltartalékok valtozasa

Peres és egyéb ligyek céltartaléka 2024. 2023

Nyit6 egyenleg 01.01-én 377 240
Képzés B B 8 142
Felszabaditas -6 -5
Zaré egyenleg 12.31-én 379 377
Valtozas ) ,(+ ha képzés; - ha 2 5
felszabaditas) B

Egyiittes valtozas 1972 | 1003

a4

17.3. Aziigyfeleknek nyijtott hitelek, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
tulajdoni részesedések és készletek utan elszamolt értékvesztések

valtozasa
Ugyfeleknek nyijtott  hitelek,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
tulajdoni részesedések és készletek utan 2024. 2023.
elszamolt értékvesztések Al
~ Nyito egyenleg 01.01-én 12044 | 10430
Képzés, atsorolas - 2 067 3229
Felszabaditas -1 690 -1 615
Zaro egyenleg 12.31-én 12 421 12 044
. Valtozas (+ ha képzés; - ha felszabaditas) 377 1614
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18. HITELEZESI VESZTESEG

A Téarsasag a beszamolasi idGszakban lezart ligyfelekkel szembeni kovetelésekkel kapesolatban
2024-ben 2 813 mFt hitelezési veszteséget szamolt el, 2023. évben ez az 6sszeg 3 237 mFt-ot
tett ki. A kovetelések leirasa a ,Hitelezési veszteség” soron kertil elszimolasra. Egy kivetelés,
akkor kerill leirasra, ha a felszdmolas, végrehajtasi eljaras lezarul, a kovetelés behajtisa
igazolhaté mddon tobb koltséggel jar, mint a varhaté bevétel vagy a végrehajté folyamatos
arverési hirdetményt tesz kdzzé, mely mar tobb éve eredménytelen.

19. KAMATBEVETELEK

Megnevezés 2024. 2023.
Kamatbevételek
Betétek kamata 342 1154
B _Er—ték_papirok kamata 10723 11 250
Kamatbevételek 6sszesen 11 065 12 404
Unwinding és egyéb 60 S
Kamatbevételek 6sszesen 11125 12441
A kamateredmény az effektiv kamatlabmodszerrel keriilt meghatarozasra.
20. ALTALANOS ES ADMINISZTRATIV KOLTSEGEK
Megnevezés 2024. 2023.
Bérkoltség 2304 1974
Személyi jellegii egyéb raforditas 478 340
Ebbdl: onkéntes nyugdij- és egészségpénztar 19 20
Ebb4l: végkielégités Y Y
Bérjarulékok 360 298
| mosoisontishoaaamesiadd. 0 | 344 285
| Szemeélyi jellegti raforditasok 0sszesen 3 ;42 2 612
Ertékesokkenési leiras, selejtezés 745 6'.79 "
 Egyéb koltség 1864 1648
ebbdl: szoftver bérleti dij 236 483
" hirdetés, rekldm kdltség 624 344
Osszesen - 5751

4939

A Tarsasag 2024. évi lzleti terve szerint bérfejlesztés végrehajtasa 2024-ben megtortént. A
Tarsasag munkavéllaldéinak hosszi munkaviszonyért, illetve munkaviszonyuk megsziinését

kovetGen juttatast nem folyosit.
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Alizingkotelezettségek értékelése soran figyelmen kiviil hagyott valtozo lizingdijakhoz kot6dé
raforditdsok nem keriiltek elszimolasra a szerz6désekkel kapesolatban, tovabba nincs
kisértéki rovid futamidejii lizing megallapodas.

21. ADOZAS

A Tarsasag a magyar jogszabalyok alapjan nem mindsiil tarsasagi adoalanynak, ezért tirsasagi
adbbevallast nem készit, valamint tarsasagi és osztalékado6t sem fizet.

Ennek kovetkeztében a tarsasagi adokules és az effektiv addkules nem hasonlithatd Ossze.
Atmeneti jellegli adoéalap korrekcidk, illetve halasztott adé hatas sem kertilt azonositasra.

Az TAS 12 értelmezése alapjan tarsasigi adoként keriil bemutatasra az ipartizési adé és az
innovacios jarulék osszege, mely az ad6zas el6tti eredményt csokkenti. Az ipar(izési adé és az
innovacids jarulék alapja és mértéke a hatdlyos magyar torvények alapjan meghatarozott
adokotelezettségen alapul. Az addk alapja a Tarsasig nettd arbevétele, melyet csokkent az
anyagkoltség, igy az eredménykimutatis egyéb sorai (hitelezési veszteség, az altalanos és
adminisztrativ koltségek, kiilonadok) nem részei az addkalkulacionak. Az ipartizési ado
mértéke 2%, az innovacids jarulék mértéke 0,3%. A két adénem értéke 2024. évben 1 218 mFt.

Az atfogo jovedelem kimutatasban kiilon soron jelenik meg a pénziigyi intézmények 2010-t6l
hatalyos kiilonaddja, melyet a 2022. évi auditalt kamat és dijbevételek alapjan allapit meg a
Tarsasig. A Pénzligyi szervezetek kiillonadoja 2024. évben 2 879 mFt-ot tett ki, 2023-ban 1 874
mFt-volt. 2022-t6l hatalyos a helyi ad6 torvény szerint, az ad6évet megel6z6 évi nettd arbevétel
Osszegét adobalapként figyelembe vevl extraprofitadd, melynek Gsszege 2024-ben 755 mFt,
2023-ban 2 529 mFt volt. Mindkét adéonem nyereségadé tipusti add, de nem mindsiilnek az

IFRS szerint nyereségadbnak, mert a Tarsasag tevékenységétdl fiiggben kell fizetni egy korabbi
adoalap alapjan.

22, EGYEB MUKODESBOL SZARMAZO EREDMENY

Megnevezés 2024. 2023.
Egyéb bevételek 101 148
| Egyéb adok -57 -47
Egyéb rafordités -141 -410
Osszesen -97 -309

23. KAPCSOLT FELEKRE VONATKOZO KOZZETETELEK

A kapcsolt fél az olyan maganszemély vagy gazdalkodoé egység, amely kapesolt viszonyban all a
Tarsasaggal.

A Térsasag azon maganszemélyeket és kozeli hozzatartozéikat tekinti kapcsolt félnek, akik:
o ellendrzést vagy kozos ellenérzést gyakorolnak a Tarsasag felett,
e jelentds befolyassal rendelkeznek a Tarsasag felett, vagy
¢ kulespozicidban 1év6 vezet6k a Tarsasagnal vagy annak anyavallalatanal.

A Tarsasag esetében az alabbiak mind&siilnek kulespozicidban 1év6 vezetSknek:
e Vezérigazgato és helyettesei;
o Igazgatosag tagjai;
o Feliigyel6bizottsag tagjai

A Tarsasag kapcsolt félként azonositja az alabbiakat (tulajdonosok):
e Magyar Allam
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e MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (100%-ban allami tulajdon)

A Magyar Allamon keresztiil kapcsolt félnek tekintettek esetében a kdzzétételi kovetelmények
alol a Tarsasag az IAS 24.25 a) és b) pontjai szerinti mentességgel él.

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk:

Kapcsolt felekkel folytatott gazdasagi tranzakciok 2024. december 31-i egyenlegei a kovetkezSk
voltak:

Megnevezés Magyar Allam és tobbségi
- _tulajdoni tArsasaga

Eszko6zok -

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt

értékpapirok értékvesztéssel csokkentve 159 864

Viszontgarancia eszkozok 2 059 |
Kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek Lz
Eredménykimutatas

Kamatbevételek 8 424

Jutalék- és dijbevételek 1

Jutalék- és dijraforditasok -5 |

A legjelent8sebb a Magyar Allammal folytatott gazdasagi tranzakciok koziil a fiiggd jov6beni
kotelezettségek mogotti allami viszontgarancia 6sszege, ami 2024. december 31-én 3 mFt volt,
melyet a 12.1. szami Megjegyzés tartalmaz.

Azon, a Magyar Allam altal tulajdonolt egyéb cégekkel folytatott tranzakciok, amelyek
tomegesek, kis értékiek és a piacon fiiggetlen felek kozott alkalmazott aron kertiltek
elszamolasra, nem kertiltek bemutatasra az informéciotartalom alacsony volta miatt.

A kapcsolt felekhez tartozd kulcsfontossagh vezetSk és csaladtagjaik részére nem tortént
garancia nyajtas a beszamolési idgszakban.

Kapesolt felekkel folytatott gazdasagi tranzakciok 2023. december 31-i egyenlegei a kovetkez8k
voltak:

Magyar Allam és
Megnevezés tobbségi tulajdona
tarsasaga

Eszko6zok

Amortizalt bekertilési értéken értékelt

értékpapirok értékvesztéssel csokkentve | . 1068

Viszontgarancia eszkozok - 4 474
Kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek 461
Eredménykimutatas

Kamatbevételek B B 6281

Jutalék- és dijbevételek 1

Jutalék- és dijraforditasok -2
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A legjelentdsebb a Magyar Allammal folytatott gazdasagi tranzakeidk koziil a fiiggd jovébeni
kotelezettségek mogotti allami viszontgarancia osszege 2023. december 31-én 17 mFt volt.

24. KULCSPOZICIOBAN LEVO VEZETOK JAVADALMAZASA

A kulcspoziciéban 1év6 vezetSk 2024. és 2023. évi kompenzacidjanak Osszegét a kovetkezd
tablazat tartalmazza:

Megnevezés 2024. 2023.
Révid tdvih munkavallaléi juttatdsok 123 137
| Egyéb, hosszd tavi juttatisok 0 0
Osszesen 123 137

A Tarsasag, a kulcspozicidban 1év6 vezetGinek a munkaviszony hossza utin fizetett juttatast,
jogviszonyuk megsziinését kovetGen nem keriilt sor kifizetésre.

25. FUGGO, JOVOBENI KOTELEZETTSEGEK

A Térsasag altal vallalt fiiggs, jovGbeni kotelezettségek két csoportra oszthatok:
o akészfizetd kezességvallalasi tevékenységbdl szarmazo pénziigyi garanciakra,
melyek a 12.1. szdmu és a 4.1.8. szama Megjegyzésben kerililnek bemutatésra,
o aTarsasag egyéb iigyeire, mint fiiggé és jovébeni kotelezettségekre.
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27.  VALOS ERTEK
A valos értékelésnél alkalmazott szintek meghatarozasa a kovetkezd:

Level 1: Azonos eszkozok vagy kotelezettségek aktiv piacon jegyzett (nem moddositott)
arfolyama.

Level 2: Olyan értékelési technika, amelynél minden lényeges input az eszkozokre vagy
a kotelezettségekre kozvetleniil (mint arfolyam) vagy kozvetve (mint szarmaztatott
arfolyam) megallapithato.

Level 3: Olyan alapadat, mely nem piacon megfigyelhet6 informécion alapul.

A menedzsment a valdés érték hierarchiat alkalmazva dont a pénziigyi instrumentumok
besorolasar6l. Amennyiben a valds értékelésnél olyan megfigyelhet6 inputokat alkalmazunk,
melyek Osszetett vizsgalatot igényelnek, akkor az Level 3 értékelés. Egy alapadat jelentGségét a
valbs értékelés egészét tekintve mindsitjik.

A Garantiqa tulajdoniban levé értékpapirok lejaratig tartott olyan hitelviszonyt megtestesitd
pénziigyi eszk6zok, melyeket a Garantiqa olyan iizleti modell keretén beliil tart, melynek célja
a pénziigyi eszkozok szerzédéses cash flow-inak beszedése miatti tartasa. A Garantiqa hatalyos
szabalyzatai rogzitik az egyes pénziigyi eszk6zokhoz tartozd valdsérték-hierarchia szintet és

tekintve, hogy a pénziigyi eszkézoket lejaratig tartja, ezért a szintek kozotti transzfert nem
alkalmazza.

27.1. A pénziigyi kimutatasokban rendszeresen vagy nem rendszeresen
valésan értékelt tételek

Jelen pénziligyi kimutatasokban nem szerepelnek rendszeresen vagy nem rendszeresen
valdsan értékelt tételek.
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27.2. A pénziigyi kimutatasokban nem valésan értékelt eszk6zok és
kotelezettségek, melyekre vonatkozéan a valés érték bemutatasa

sziikséges

Az amortizalt bekertilési értéken értékelt értékpapirok tekintetében a valos értéknek a valds-
érték hierarchia szintek szerinti megbontésa (a valds értékeléshez sziikséges alapadatok

alapjan) a kovetkezo:

2024. 2023.
) Konyv Konyv
Megnevezes Level 1 szerinti Level 1 szerinti
érték érték

Magyar allamkotvény 108 108 109 559 67363 71 415
Diszkont kincstarjegy o o 3936 3969
EXIM kOtVény 27 255 27230 29 386 29 387
MNB diszkontkétvény 31483 31478 41 452 40 442
Jelzaloglevél 404 406 769 806
Amortizalt bekeriilési S
értékpapirok

A Térsasag értékpapir allomanyanak valdés érték meghatarozasa t6zsdén jegyzett értékek
alapjan tortént.

Az tlgyfelekkel szembeni kovetelések (Level3) valos értékét a DCF szamitdsi modszer
segitségével (korrigalva a varhatd megtériilés valoszintiségének értékével), a 2024. december
31-i piaci kamatlabbal szdmolta ki a Tarsasig, (a valds érték meghatarozasdhoz a mérési
idépont (pl. tizleti év) utols6 napén a befektetési céla értékpapirok targyidészaki atlaghozama
alapjan meghatarozott kamatlab keriil figyelembevételre a kalkulaciés mechanizmusban)

amelynek eredményeképpen a kovetelések valos értéke 3 676 mFt, a konyv szerinti érték pedig
3 689 mFt-ot tesz ki.

Minden egyéb a fentiekben nem emlitett pénziigyi eszkoz és kotelezettség esetén a konyv
szerinti érték kozeliti a valos értéket.

28. A BEVETELEK, KOLTSEGEK ES RAFORDITASOK )
VISZONTGARANCIANKENTI BONTASANAK BEMUTATASA

Magyarorszag 2024. évi kozponti koltségvetésérdl szolé 2023. évi LV. torvény 54.§ (8)
bekezdése szerint a Tarsasag koteles elkiilonitetten nyilvantartani az allami viszontgaranciaval
vallalt tigyletek bevételeit és az tigyletekhez kapesolddo koltségeket és raforditasokat, melyeket
az éves beszamoloban be kell mutatni.
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Bevételek és raforditasok allami viszontgarancias tligyletekre:

Allami viszontgarancias
MegrieVeZes Bankgarancia Hitel Lizing Egyéb Osszesen

Jutalék- és dijbevétel 698 40 419 9 735 41861
Jutalék- és dijraforditas © ° o =7 -7
Nett jutalék és dijbevétel 698 40 419 9 728 41854
Hitelezési kockazatra képzett 7 S o 348  SaE
értékvesztés

Celtartalék (képzés)/feloldis -385 522 0 1836 1973
Hitelezési veszteség N 2084 o -728 -2 813

Eszkozok és forrasok allami viszontgarancias ligyletekre:

Allami viszontgarancias
Megnevezes Bankgarancia Hitel Lizing Egyéb Osszesen

Ugyfelekkel szembeni kévetelések

értékvesztéssel esokkentve E107 Q) 1096 1477 3 690
Viszontgarancia eszkozok 3 1089 0 967 2 059
Pénziigyi garanciakra képzett 1554 50 790 11 8 004 60 359
céltartalékok

Egyéb kotelezettségek 7 694 0 1302 2003

29. BESZAMOLASI IDOSZAK ALATTI ES UTANI FONTOSABB ESEMENYEK

29.1. Beszamolasi idészak alatti fontosabb események

A Garantiga tevékenységét érintGen az orosz-ukran habort kozvetett gazdasigi hatésai a
Tarsasag kezességével biztositott hitellel rendelkezd vallalkozasok fizetGképességének
romlasaban, illetve a finansziroz6 pénzintézetek hitelezési aktivitisanak visszaesésében

nyilvanulhat meg. Ezen hatias mértéke azonban nagymértékben fiigg a valsag lefolyasatdl és
eselleges eszkalaciojalol.

A devizaarfolyamok, nyersanyag és alapanyagarak, kéolajarak jelentds valtozésainak és ellatasi
lancok lassulasabol eredé kozvetlen kockazatok a Garantiga esetében nem jelentSsek. Az
altaldnos gazdasagi helyzet valtozésa a Garantiqa kezességvallalasi portfolidjara is hatéssal
van, igy kozvetett moédon befolyasoljak a Garantiqa 2025. évi pénziigyi pozicioit.

A 2025. évi dijszamlak kiallitdsa 2025 januarban megtortént, a partner hitelintézetek az éves
dijakat megfizették.

29.2. Beszamolasi idoszak utani fontosabb események

A Garantiga kezességvallalasi tevékenységével kapcsolatban megjelend gazdasagpolitikai
elvaras az anticiklikus miikodés, ezért a Tarsasag minden rendelkezésére all6 eszkozzel
tAmogatja, hogy a finanszirozok tartsak fenn a vallalkozasok finanszirozasat.
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A Garantiqa Kozgy(lése 2025. februar 4-én elfogadta a Garantiqa 2025. évi tizletpolitikajarol
és lizleti tervérol szolo elGterjesztést.

A 2025. évi lizleti tervben meghatarozasra keriiltek a Garantiqa szamara kit(izott célok. A
Garantiqa 2025. évi lizleti aktivitasa szempontjabol a Széchenyi Kartya Program és az allami
tamogatasok feltételrendszere meghatarozo.

A Széchenyi Kartya Program 2025. évre vonatkozé feltételei meghirdetésre keriiltek: az Uj
Gazdasagpolitikai Akciotervhez tartozé Demjan Sandor program részeként 2024. november

elsejétdl a Széchenyi Kartya Program beruhazési tipust hiteltermékei esetén az tigyfelek altal
fizetend§ éves kamat 3,5 szazalékra csokkent.

A beruhézasi hitelekhez (Széchenyi Kartya Program keretében, valamint allami
viszontgarancia és Intézményi Kezességi Dijtdmogatas mellett nyajtott egyéb beruhazasi
hitelek) kapcsoldédo kezességvallalasok esetében 2024. november 11-t6l 2025. juinius 30-ig
akcios dijat vezettlink be. Az akciés dij igénybevételére mindegyik, mikro-, kis- vagy
kozépvéllalkozasnak mindgsiilé vallalkozas agazati korlatozas nélkiil (lizletrészvasarlast és
ingatlanfejlesztést kivéve) jogosult, abban az esetben, ha a hitelfelvételhez kapcsol6dd
beruhizés Budapesten kiviil keriil megvaldsitasra. Az akcids dijak és a kapcsolddd

dijtimogatas egyiittes hatasara az ligyfél nem fizet kezességvallalasi dijat ilyen beruhézasi
hitelek esetében.

2025. februar 18-t6l a Garantiqa Kkiterjesztette a Széchenyi Kartya beruhazasi hitelekhez
kapcsolodo dijakeidgjat a budapesti vallalkozasok szamara is. 2025. februér 18-t6l a Garantiqa
kezességvallalasa elérhet6vé valt olyan tevékenységek esetében is (mint a védelmi kapacitasok

bévitése, pénziigyi kozvetités, biztositasi ligynoki tevékenység), amelyek korabban ki voltak
zarva ebbdl a lehet&séghdl.

A Garantiga 2025-ben folytatja a kezességvallalasi tevékenységet az InvestEU program
keretében, a banki folyamatok kialakitdsanak id&igényét is figyelembe véve 2025-ben még
korlatozott, de 2028-ig folyamatosan novekvé igénybevétellel szamoltunk.

A 2025. évi lizleti terv elGiranyzata szerint az idGszaki bevaltas és a nyitd kezességvallalasi
portfolié ardnyaban kimutatott bevaltasi rata 2025-ben 2,05% lehet. A bevaltott kezességek
novekedésének hatasat a portfoli6 meghatarozé részénél rendelkezésre allo koltségvetési
viszontgarancia, illetve a céltartalékok szintje ellensulyozza.

A 2025-6s év eddig eltelt id&szakanak folyamatai 0sszhangban vannak a 2025. évi tizleti
tervben kitizott célokkal.

A Téarsasag menedzsmentje folyamatosan nyomon koveti a kiils§ gazdasagi kornyezet
valtozasait, az esetlegesen sziikséges intézkedéseket megteszi.

A fentieken kiviil egyéb, a beszamolasi idgszak alatt, illetve azt kovetSen jelentkezd egyéb
esemény nem tortént.

Budapest, 2025. majus 12.

Szabo Istvan Attia Nagy Balazs
vezérigazgato ligyvezeto igazgato
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